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Arastirmacinin amaci, bu ¢alisma tzerinden vakif sandiklari tecriibesini ve hedeflerini sunmak
degildir. Zira bu isi immetin ¢ok sayida bilim insani zaten yaptilar. Arastirmaci burada vakif fon-
larinin yatirima aktarilmak suretiyle biyitilmesi, bdylece bu fonlarin atil kalmadan istenilen
Ustlin amaci gergeklestirmesi ve sirdirilebilir kilinmasinin imkanlari Gzerinde ¢calismaktadir.

Arastirma amacinin gergeklesmesi icin bu ¢alisma ¢ bélime ayrilmistir. Birinci bolim, yatirim
vakiflarinin Gstiinlikleri ve ilkelerini ele alir. ikinci béliim, kamuya agik alimlar yoluyla vakiflarin
finansman yontemlerini, Gglincl bolim ise, yatirim fonlari tecriibesinin vakif fonlarina uyarlan-
masi ve vakif yatirrm fonlarinin olusturulmasini konu alir. Ayni zamanda calisma, bu arastirma-
nin en belirgin sonuglarinin sunuldugu bir sonug kismini da icermektedir.

The Wagf Investment Funds
Abstract

The aim of this research is not to discuss wagf funds and their objectives, as this has been done
extensively by the academic community. The researcher focuses instead on the growth of waqf
fund investment, to prevent them from becoming inactive and allow them to serve their high
purposes; and on the prospects of the funds’ sustainability.

To reach these aims the paper is divided into three sections. In the first section, we discuss
the advantages and principles of investment waqgfs. Then, we argue about the methods of
financing waqf through public purchases. In the third section, we focus on the establishment
of waqgf investment funds. The results of this analysis are presented in the conclusion section.
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Giris
Alemlerin Rabbi Allah’a hamd, Peygamberlerin 6n-
derine salat ve selam olsun.

Mali krizler ¢aginda ve sermayenin hizli hareket-
liligi ile bunun sebep oldugu ulusal ekonomiler
Uzerindeki dalgalanma etkisi, ekonomik istikrarin
glclenmesine katki saglayacak stabl (vakif) fonla-
rin varligina siddetle ihtiya¢c oldugunu gostermek-
tedir. Bu fonlar, sermaye daralmasinda ve ihtiyag
halinde ekonominin gelisme ivmesini korumaya
yonelik islev gordrler.

Tasarruflarin yetersizligi ile karsi karsiya olan top-
lumlarimizda beklentiler; ferdi, ailevi ve benzeri
tasarruflarin — ekonomiye kazandirilmasi en iyi yol
olmakla birlikte — s6z konusu daralmayi 6nleyici ve
milli ekonomiyi tetikleyici bir rol oynamalari yo-
nindedir.

Diinya bankaciligi ve islami bankacilik tecribesi,
sinirli da olsa yatirim fonlari seklinde adlandirilan
bu tarz birikimleri ekonomiye kazandirabilmistir.
Boylece bir kisim yatirimcilar, bu fonlari bir araya
getirip daha biyik dlgeklerde bir birikime dénus-
turerek, bireysel olarak gerceklestiremedikleri im-
tiyazlari gerceklestirebilecek sekilde yonetmeye
cahsmislardir.

Bir baska acgidan iktisat tarihi ve glinimuiz tecriibe-
si, vakif miiessesesinin gesitli alanlarda temel top-
lumsal ihtiyaclari karsilamada, sektorel bosluklari
doldurmada ve devlete agir gelebilecek ekonomik
yukleri hafifletmede gerceklestirebildigi biyik ba-
sarilarla doludur.

Gecen yirmi yilda yaklasik olarak bir kisim islam iil-
kelerinde (Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar,
Malezya, islam Kalkinma Bankasi vb.) vakiflarla il-
gili dnemli bir birikim ortaya ¢ikmis ve bu tecribe
“vakif fonlar1” adiyla literatiire girmistir. Bu isim-
lendirme; 6limden sonra bile mikafati kesilmeye-
cek olan bir sevaba nail olma niyetiyle, blytk milk
ve akarlari olmayan vakiflarin (vakif kuruculari) bi-
rikim ve hayallerini bir araya getirerek, belirli bir
toplumsal gereksinimin teminine donistirmeyi
veya belli bir sektérin kalkinmasina ya da sosyal
bosluklarin kapatilmasina yonlendirmeyi ifade et-
mektedir.

Arastirmanin Amaci:

Arastirmacinin amaci, bu calisma lzerinden va-
kif sandiklari (fonlari) tecriibesini ve hedeflerini

sunmak degildir. Zira bu isi immetin ¢ok sayida
bilim insani zaten yapmis bulunmaktadirlar. Aras-
tirmaci burada vakif fonlarinin yatirnma aktariimak
suretiyle buyuttlmesi, boylece bu fonlarin atil kal-
madan istenilen Gstlin amaci gergeklestirmesi ve
strdurulebilir kilinmasinin imkanlari Gizerinde ¢a-
lismaktadir.

Arastirmanin Gerekgeleri:

CGalismanin amaci asagida maddeler halinde su-
nulmustur:

1. Kiiresel 6lcekte ve islami olarak yatirm fonla-
ri tecrlibesinin gercgeklestirdigi bircok ozellige
binaen diger araglardan daha Ustiin olmasi ve
risklerden kaginmasi.

2. Ozellikle toplumumuzda sermaye kesiminin
azligi ve disuk gelir skalasi dikkate alindiginda
vakif geleneginin yeniden canlandiriimasi ve
toplumsal bir pratige donusturilmesinin one-
mi.

3. Vakif fonlar tecribesinin surdurdlebilirlik ve
kurulus amaglarinin gergeklestirilmesi baki-
mindan ortaya koydugu basari.

4. Yatirirm amach vakif fonlarinin karakteristik ya-
pisi. Bu ise ya (Kur’an-1 Kerim ve Kuran ilimleri
Vakfi, Bilimsel ve Sosyal Kalkinma Vakfi gibi)
Kuveyt Vakiflar Genel Midirligi’'nde beseri
sermayenin yatirima doénustirilmesi seklinde
olur veya Katar oérneginde Bilimsel ve Kilturel
Gelisme Vakfi Bankasi, Kur’an ve Siinnet’e Hiz-
met Vakif Bankasi vb. seklinde ya da Saglik Ge-
listirme Vakiflari ve Bankalarinda oldugu gibi
dolayli yatirim seklinde olur.

5. Islam Diinyasinda iktisadi kalkinmanin finanse
edilmesinde gerekli ve yeterli tasarruflarin ol-
mamasi.

Aragtirmanin Cergevesi:

Arastirma amacinin gerceklesmesi icin bu calis-
ma U¢ bolime ayrilmistir. Birinci bolim yatirim
vakiflarinin Gstiinlikleri ve ilkelerini ele alir. ikinci
bolim kamuya acgik alimlar yoluyla vakiflarin fi-
nansman yontemlerini, tglincli boliim ise, yatirim
fonlari tecriibesinin vakif fonlarina uyarlanmasi ve
vakif yatirim fonlarinin olusturulmasini konu alir.
Ayni zamanda galisma, bu arastirmanin en belirgin
sonuglariin sunuldugu bir sonug¢ kismini da icer-
mektedir.
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1. Vakif Yatirimi (isletilmesi), Hiikiim Ve ilkeleri
1.1. iki Fon (Vakif Fonu — Yatirim Fonu) Arasinda

Vakif fonlari ile yatirrm fonlari arasindaki ben-
zerlik ve ayrisma noktalarina deginmeden 6nce,
baslangi¢ olarak her iki kavrami kavramsal olarak
tanimlamak gerekmektedir. Prof. Dr. Muhammed
Zlhayli vakif fonlarini; Vakif geleneginin yasatil-
masli ve hayri amaclarinin gergeklestirilmesi igin,
bir kisim sahislardan teberru ve hisse yoluyla nakit
varliklarinin toplanmasi, bu varliklarin yatirima ak-
tarilmasi, sonrasinda ise kira vs. gelirlerinin hem
birey hem de toplumun faydalanabilecegi kamu
yararina harcanmasi olarak tarif eder. Boylece ona
gbre amaglanan hayir hizmetleri immete, toplu-
ma ve bireylere ulasacak, kamu ve 06zel alanlari
kapsayacaktir. Ayni zamanda vakif fonu, bu fon-
larin gereklerine riayet edecek, fonlari koruyacak,
yatirim ilkelerini denetleyecek, kar dagihmini yazili
sartlar dogrultusunda yapacak bir ydonetim olustu-
rulmasini ifade eder.!

Yatirnm fonlarina gelince bunlar yeni mali araglar
ile calisan ve sermayeyi korumakla birlikte yatirm
geri donuslerini (getirilerini) artirmayi amaclayan
kurumlardir. Bu nedenle yatirnm fonlari, kiguk
yatirimcilarin varlklarini degerlendirebilecekleri
uygun bir ara¢ olarak kabul edilirler. Dolayisiyla
yatirim fonlarini séyle tanimlamak mimkiindir:
Yatirim fonlari; hisse ortakliklari seklinde, esit his-
seli yatinnm araglari ya da diger mali evrak ile halkin
tasarruflarini toplayip bunlarin yonetimini taahht
eden, tasarruf sahipleri adina s6z konusu ekono-
mik degeri gesitli yatirrm alanlarinda ve mali ev-
rak tGzerinde, minimum riskle maksimum kari elde
edecek sekilde yoneten mali kuruluslardir.?

Yukaridaki tanimlardan anlasildigina gore, yatirim
fonlari ile vakif fonlari birbirinden tamamen farkh-
dir. Oncelikle amacg yéniinden her iki fon arasinda
belirgin bir fark vardir. Yatirnm fonlari, tasarruflari
toplayarak yatirrm amacli degerli kagitlara aktarir
veya diger alanlarda sermaye piyasasina kanalize
eder. Buna karsilik vakif fonlari ise, vakif gelenegini
yasatmak icin topluma daha yakin, sosyal egilimle-

1 Muhammed Mustafa ez-Ziihayli, “Cagdas Vakif Fonlari,
Mahiyeti, Cesitleri, Hikmi ve Problemleri”, Ummii’l-
Qura Universitesi 18-20 Zilkade 1427 H. tarihleri arasinda
gergeklestirilen Il. Vakiflar Konferans’'nda sunulan makale, s.
4.

2 isam Halef el-Anzi, islami Yatirim Fonlari ve Rekabet, Urdiin
Universitesi Hukuk Fakiltesi, Doktora Tezi, 2004, s. 15 ve
sonrasl.

ri ve ihtiyaclari dikkate alan, ilerici boyutlara sahip
projeleri amag edinir.

Yine yatirim fonu, hissedarlarina geliri paylastiril-
mak Uzere ve ekonomik bir gelir elde etme bek-
lentisi ile ¢ahsir. Oysa vakif fonunda hedef, bizzat
vakfin kendisidir. Vakif fonlarindan veya bu fon-
larin gelirlerinden faydalanan kimseler de vakfin
tevcihinde ve kaynaginda yer alan, kendilerine
vakfin ait kilindig1 kimselerdir.

Mevzuat ve hukuka uygunluk bakimindan ise iki
fon arasinda bir fark yoktur. Her iki fon da satis
hiikiimleri ve helal-haram hususlarina riayet gibi
islam Hukuku’nun gerektirdigi ilkelere (mevzuata)
uygundur.

Yatirrm fonlarinin yénetimi, hisse sahiplerinden
olusan bir idari meclisin varhigina dayanir. Meclis
Gyeleri, sirketin ¢esidine gore hisselerin idaresi ile
sorumlu ve kendisinden istenileni gergeklestirme-
ye calisan bir yoneticiye gorev verirler. Dolayisly-
la buradaki fon yoneticisi, yatirimci hissedarlarin
temsilcisi olur. Vakif fonlarinin yénetimi de ayni
sekilde bir idari meclise dayanir. Ancak burada
meclis yonetimine Vakiflar Meclis Baskaninin seg-
tigi halktan Gyeler de bulunur. Vakif fonlari igin
Vakiflar Genel Sekreterinin kendi gorevlilerinden
atadig bir miduar belirlenir. Béylece vakif idare
meclisi, vakif hiiklimleri ¢cergevesinde vakif fonlari
ile ilgili politikalar, plan ve programlarin belirlen-
mesini saglar.

Yatirim fonlarinin olusumuna yonelik cagrilar ya Is-
lami bankalar araciligiyla veya gesitli islami yatirm
sirketleri tarafindan 6zel anonim sirketlerin kuru-
lusuna benzer bir sekilde gerceklesir.

Oysa vakif fonlarinda katilim gagrisi, devlet tarafin-
dan Vakiflar Genel Mudurlaga araciligiyla yapilir.

Yatirim fonlarini olusturan unsurlar yatirim hisse-
leridir ve her hisse sahibi hissesini satabilir, mul-
kiyetini devredebilir, istedigi zaman fondan ayrila-
bilir. Burada belirleyici olan sey, yatirirm fonunun
mali durumu ve hissenin borsada gordigi islem
ve mali piyasalardaki degeridir.

Vakif fonlari ise vakif hisselerinden olusmakla
birlikte cesitli hayri cihetler icin kabul edilir, fakat
cumhur ulemaya gore bu hisseler devredilemez
veya satilamaz.

Yatirrm fonlari, hisseleri mevcut kurallar ¢erceve-
sinde mali piyasalarda satilmak suretiyle tasfiye
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edilebilirken, vakif fonlarinin ise, o tlkede Vakiflar
Genel Mudurltagiunin vakif hisseleri Gzerinde, va-
kif kuruculari tarafindan belirlenmis sartlara gore
cihet degisikligi veya tebdil igin verecegi izin disin-
da tasfiyesi s6z konusu degildir.

1.2. Vakif Miilklerinin isletilmesi

Yeniligi, ister buna ileten sebeplerden kaynaklan-
sin isterse modern sosyo-ekonomik gerceklikte
sahip oldugu 6nemi ve buylklGgliinden olsun ya
da dogasi, kokleri ve ilkeleri yonlyle kadim bir
kurulus olmasindan ileri gelsin, yeni ve ¢agdas bir
problem olarak karsimizda duran vakif milklerinin
isletilmesi meselesine goz atmak gerekir.3

Yaptigimiz miitevazi ¢alismadan elde ettigimiz ka-
naate gore, dnceki fakihler (islam Hukuk bilginleri)
ortaya koyduklari eserlerde; vakfin ana varligina
ek olarak yeni mali yatirimlari iceren ve vakfin biz-
zat kendi sermayesinin artirillmasini tek basina ele
alan vakif konulari ve vakiflarin degisik hallerine
deginmemislerdir.

Ancak s6z konusu fakihler, vakif mallarinin gelisti-
rilmesine dair iki vakif modelinden bahsetmisler-
dir. Birincisi vakif tarim arazisinde tarim faaliyet-
leri veya tarimsal Urlinlerin veriminin artiriimasi
icin bir kuyu agilmasi ve vakif arazisinin susuz arazi
iken sulu araziye tahvili seklindedir. Kuskusuz bu-
rada kuyu agilmasinin maliyeti ayni yilin gelirleriile
amorti edilebilecek tarzda olmali, yiiksek olmama-
lidir.4

Aciktir ki bu islem, bir bliyime islemidir, ¢ciinki
topragin verimliligini artirmakla birlikte sermaye
degerini de yiikseltir. ikinci modele gelince; bura-
da eski bir vakfa yeni bir vakif ilave edilmesi duru-
mu s6z konusudur.

Buna gore vakiflarin varligindan giinimize kadar
gecen sireye bakildiginda su (i¢ durumdan soz
edilebilir:

1.2.1. Planlanmis Vakiflar

Bu tur vakiflarda vakiflar (vakif kuruculari) vakifla-
rini planlarlar. Vakif yatirirmlarini sirdirilebilir ki-
lacak ve onlari gelistirecek modern vakif yontem-
lerini arastirirlar.

Aciktir ki vakif sartlarindan ve ilkelerinden biri;
3 Minzir Kahf, islami Vakif: Gelisimi, Yénetimi ve Biiyiimesi,

Daru’l-Fikr Yayinlari, Dimesk, 2000, s. 221.
4 Minzir Kahf, a.g.e., s. 219.

vakifin vakfedilebilecek evsaftaki malini Allah’in
kitabina ve elgisinin gelenegine (Stinnet) aykiri ol-
mamak kosuluyla diledigi tevcih ile vakfetmesidir.
Vakif kurucusuna verilen salahiyetin en 6nemlile-
rinden biri kuskusuz vakfinin bekasi, gelistiriimesi
ve korunmasini temin edecek sartlari getirebilme-
si, gallesinden bir kismini imar, onarim ve koruma
amach tahsis edebilmesi veya mesru yatirrm arag-
larindan kendi vakfinin maslahati igin uygun sege-
negi secebilmesidir.

1.2.1.1. Belirli Sartlar Uzerine Kurulan Vakiflar

Bu vakiflar, kurucularinin belirledikleri sartlari ice-
ren sozlesme metni tzerinden vakif varliklarinin,
gelir getirici yatirim sekilleri ile gelistirilmesi ve bu
is icin vakif gelirlerinden bir kismini vakfin usuliini
gelistirmeye tahsis edilmesidir.

1.2.1.2. Yazili Sartlari Bulunmadan Kurulan Vakif-
lar

Bu vakiflar ise tesisi yapilmis, ancak vakif varhklari-
nin isletilmesi konusunda vakif kurucusunun vakfi
Uzerindeki sartlarindan uzaklasiimistir.

Bu durum, bu tarz vakiflarin uygun yontemlerle is-
letilmesinin hiikm ile ilgili bir arastirmayi gerekti-
rir. Diger bir konuda kuskusuz, vakif mallarinin biz-
zat veya gelirlerinin isletilmesi ya da gelirlerinden
bir kisminin vakfin kalkinmasina tahsis edilmesinin
hikminu ele alip inceleyecektir.

2. Vakif Aktiflerinin(Varliklarinin) Yatirnma Akta-
rilmasinin Mesruiyeti

Herkesin malumudur ki vakif mallari,kira getirici
akar veya baska varlklar seklindedir. Akar olarak
vakfedilmis bu aktifler de (varhklar), vakif kuru-
cusunun sarti dogrultusunda ya yararlanma veya
isletme bicimindedir. Eger vakif varliklari kendisin-
den yararlanilan tirden ise, o zaman bu vakif s6z
konusu toplumsal faydayi strdirir. S6zgelimi bu
vakif bir cami vakfi ise, o vakfin aktif/stirdirilebilir
olmasi o camide namaz kilinmasi, yani o mekan-
dan cami olarak yararlanilmasiile gerceklesir; eger
bir kabristan ise yine kabristana defin yapiimak su-
retiyle vakif sarti gerceklesmis olur.

Eger vakif kurucusu belirttigi sartlar dogrultusun-
da vakfin gallesi veya gelirinin vakif cihetine da-
giilmasini istemisse bu durumda aslolan vakfin
kiraya verilmesidir ve bu hususta ulema arasinda
bir goris ayriligi sé6z konusu degildir. Musliman-
larin tarihteki uygulamalari da asirlar boyunca bu
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sekilde olmustur. Bu durumda vakif aktifleri ile ilgi-
li olarak esas olan, vakif kurucusunun amacina ve
sartina tabi olmak ve vakif aktiflerini bu dogrultu-
da uygun araglarla isletmektir.®

Eger vakfedilen mali varliklar; techizat, silah, mal-
zeme gibi menkul kiymetler ise bunlarin isletil-
mesi, vakfedilen bu tlr esyanin kullanimi, baska-
larinin yararlanmasinin saglanmasi bigimindedir.
Ancak vakfedildigi cihette s6z konusu mevkufun
yarari kalmazsa bu durumda vakfedildigi amag
dogrultusunda satisi veya tasarrufu mimkin hale
gelir. Ayni sekilde vakif aletlerin, vakif hayvanlarin
ve benzer mevkufatin vakfedildigi amag dogrultu-
sunda yararlligi kalmamissa bu durumda belirli bir
hisse oraninda veya lcret mukabilinde diger pro-
jelere eklenirler.

Esas olan burada, vakiflarin genel amaglar dog-
rultusunda isletilmesi veya yararh araclar tzerin-
de vakif mallarinin istihdami ve galle gelirlerinin
uygun bicimlerde dagitilmasidir. Vakif mallarinin
isletilmesine dair projelerin caiz olduguna delalet
eden hususlar sunlardir.t

1. Vakif, bir malin tahbisi (tutulmasi), Grinlerinin
veya galle gelirlerinin ya da kazanglarinin dagi-
timindan ibarettir.

Bu sunu ifade eder, vakfin Uzerine tevcih edildigi
kimseler (mevkuf-u aleyh) vakfin sevk ve kontrol-
ne sahip degildirler. Onlar sadece vakfin imkanla-
rindan yararlanabilir ve gelirlerinden istifade ede-
bilirler. Galle de ancak vakfin uygun isletme arac-
larindan biriyle isletilmesi sonucu elde edilebilir.

2. Vakfin varliklarinin isletilmesi,ayni zamanda bu
vakiflari bozulma ve c¢ilrimeye karsi koruma
yollarindan biridir. Akarlarin kiraya verilmek
suretiyle isletilmesi de yine onlarin Gstlin amag
dogrultusunda uzun siire ayakta kalmasi, yasa-
tilmasi ve korunmasi igin takip edilecek yollar-
dan biridir.

3. Kanun koyucunun (sari’) maksadinin, vakif
kurucusunun gayesinin ve vakfin tevcih edil-
digi kimselerin ise yararinin saglanabilmesi ve
bunlara ek olarak toplumsal faydanin gercek-
lesmesi.

5 Abdullah b. Musa el-Ammar, “Vakif Mallarinin isletilmesi”,
Fikhi Meseleler Sempozyumu I, Vakiflar Genel Sekreterligi,
Kuveyt, 2003, s. 214.

6  Abdullah b. Musa el-Ammar, a.g.e., s. 216-217.

Burada (vakif aktiflerinin isletiimesinde) kanun
koyucunun vakif ile ilgili maksadi, Allah’a yaklas-
mak (ubudiyet) i¢cin ona ulasacak bir kapinin ara-
lanmasini ifade eder. Ayni zamanda toplumsal bir
ihtiyacin karsilanmasi icin bir mali kaynagin olus-
turulmasi anlamina gelir. Vakfin kendilerine yon-
lendirildigi (tevcih, mevkuf aleyh) kimselerin elde
edecekleri yarar ise, onlara yetecek ve ihtiyaglarini
karsilayacak kaynaklarin gelistiriimesini saglayacak
tedbirleri ifade eder. Vakfin isletilmesi ile topluma
yanslyan sosyal faydalara gelince, bunlar vakiflarin
mal varlklarinin isletilmesi ve gelistirilmesi saye-
sinde tahakkuk edecektir. Vakiflarin isletiimesi
ayni zamanda bitin toplum kesimlerine yonelik
ihtiyaglarin karsilanmasi ve toplumun yetkin hale
gelebilmesi gibi vakif amaglarinin gerceklesmesi-
ne olanak saglayacak biyik sosyal projeler ortaya
koyarak onlari parlak birer kurumsal yapiya dénis-
tlirecektir.

4. Arniyyin hadisinin isaret ettigi gibi Resulullah
(Allah’in selam ve esenligi ona olsun) ve Rasit
halifeler sadaka mallarini isletiyor, 6rnegin on-
lari humma hastaliginin 6nlenmesi, meralarin
acilmasi veya neslin korunmasi gibi projelere
tahsis ediyordu. Bu da gostermektedir ki Resu-
lullah (s.a.v.) sadakalari oldugu haliyle sahiple-
rine’ taksim etmiyor bilakis onlari yoneterek ve
isleterek gelistiriyordu. Benzer bir durum Hz.
Omer (radiyallahuanh)’in; “Bu bir Ribde hum-
masi (atesli enfeksiyon)’dir sadakalari (vakfedi-
len fonlari) buraya aktaralim”® séziinde goriil-
mektedir.

Zekat mallarinin isletilmesinin caiz olmasi duru-
munda -ki buna 6zel vakiflar bununla sinirli olur-
lar- vakif mallarinin kamu yarari / gesitli hayri hiz-
metler gozetilerek isletilmesi mimkiin olur.

2.1. Vakif Gelirlerinin isletilmesinin Hilkmii

islam hukukgulari, 6zellikle vakfin gelirlerinin har-
canmasina iliskin konularda, vakif kurucusunun
sartini yerine getirmenin gerekliligi Gzerinde dur-
muslardir. Buna gore vakif gelirlerinin, ser’i nas-
lara ve kurallara aykiri olmadigi siirece belirtilen
hususlarda harcanmasi (vacip) gerekir. Vakif kuru-
cusunun, kurdugu vakif ile ilgili sarti, vakif gelirle-
rinin hayri hizmet olarak belirli bir sahsa veya sa-
hislara dagitilmasidir. Burada esas olan s6z konusu

7 Buhari, Sahih, Muharipler bélimiinde tahric/refere etmistir.
8 ibn Ebi Seybe, C. 7, s. 304. Eserinin Satislar Bélimi’'nde
aktarmistir.
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gelirlerin fevren / hemen sart edildikleri harcama
alanlarina harcanmasi / dagitilmasidir. Ancak ge-
lirlerin harcama yerlerine gerekli olan miktardan
fazla olmasi durumunda veya vakif kurucusunun
sartina gore gelirlerin ancak bir kisminin harcan-
masi 6ngorilmisse diger kalan kisim ne olacaktir?

iste burada eldeki veriler (mevcut deliller) —ki iler-
leyen sayfalarda bunlari ele alacagiz- s6zini et-
tigimiz fazlaligin isletiimesine engel herhangi bir
durumun s6z konusu olmadigini géstermektedir.
Bu konudaki deliller ise asagida maddeler halinde
zikredilmistir:

1. Urve el-Bariki (radiyallahuanh) Hadisi.®

Hadisin metni Urve’nin sahipsiz bir mali kiraladi-
gindan so6z etmektedir. Bu durum sahibinin izni
olmaksizin kullanima birakilmis baskasina ait mal-
larin isletilebilecegine delalet etmektedir. Ozel bir
malin isletilmesine kiyasla, kamuya 6zgiilenmis
olsun veya 6zel vakiflara ait olsun, vakfin kendisi-
ne ve vakfin tevcih edildigi hayri hizmetlere yararli
oldugu silirece vakif mallarinin da isletilmesi mim-
kiin olmaktadir.

2. imam Malik’'in Muvatta’inda aktardigi; Omer
(radiyallahuanh)’in iki oglu Abdullah ve Ubey-
dullah’in, Allah’a adanmis mallardan birini ki-
ralamasindan anlasildigi Gizere, sahabeden bir
grup ile birlikte Hz. Omer’in huzurunda karar-
lastirilan bu kiralama, Allah igin bagislanmis ve
vakfedilmis mallarin isletilmesinin caiz oldugu-
na delalet etmektedir.’®

3. Yetim mallarinin, yetimlerin velileri tarafindan
isletilmesine kiyasla vakif idarecisi (mutevelli)
tarafindan vakif mallarinin isletilmesi de mim-
kiin hale gelmektedir. Nitekim islam hukukgu-
larr ittifakla, yetimlerin mallarinin bizzat yetim-
lerin maslahati dogrultusunda ve miilkiyeti on-
lara ait olmak Uzere isletilebilecegine hikim
vermislerdir.l?

Dolayisiyla vakif mallarinin isletiimesi de, vakfin
maslahati ve vakif mallarinin gelistirilmesi yoniin-
de caizdir. Hatta Resulullah (Allah’in salat ve sela-
mi ona olsun) bizzat yetim velisine yetim malini
kiralamasini emretmistir (gelirini elde etmesi igin
onu bos birakmasin).*? Bu da vakif mallarinin s6z

9 Buhari, Sahih, Menakib Bolim{.

10 imam Malik, el-Muvatta’, Borglar Bolimdi.

11 Cessas, Ahkamu’l-Kur’én, C. 11, s. 93; el-Mugni, C. VI, s. 338.

12 Tirmizi, Siinen, Zekat Bolumu, Yetim Malinin Zekati, Hadis
No. 580.

konusu hadise kiyasla isletilebilecegini géstermek-
tedir.

4. Omer (radiyallahuanh)’'in Irak, Misir ve Sam
topraklarini buralari fethedenler arasinda tak-
sim etmemis olmasi, bilakis bu topraklari vak-
fedip eski maliklerine birakmasi da bir baska
delildir. Onlar ekip biciyorlar ve elde ettikleri
Urlnlerle topragin vergisini 6diyorlardi. Bu ise
devlet icin sabit birer kaynak olup kamu har-
camalarinda kullaniliyordu. Bu da ayni sekilde
vakif mallarinin vakfin maslahat ve gayesi dog-
rultusunda isletilmesinin mimkin oldugunu
gostermektedir.®

5. islam hukukgulari (Allah onlardan razi olsun),
vakif yéneticisinin vakif mallarindan bozulanla-
ri onarmasi, vakif gelirlerinden bir kismini bu
is icin harcamasini gerekli gérmislerdir. Hatta
gelirlerin dagitilmasindan 6nce vakif kurucusu
sart kossun veya kosmasin, bozulan vakiflarin
onarimina oncelik vererek bu ise koyulmasinin
gerekliliginden s6z etmislerdir. Nitekim bu is-
lem, vakif mallarinin isletilebilirliginin ve galle
gelirlerinin glivencesi durumundadir.'4

2.2. Asil Vakfin Kalkinmasi igin Vakif Mallarindan
Bir Kisminin Gelirinin isletilmesi

Bilindigi lzere, vakiflarda vakif kurucusunun sart-
larinin disina ¢ikilamamakta, vakfin ve vakfedilen
varliklarin maslahatini temine yonelik olarak kuru-
cunun sartlari dogrultusunda islem yapilabilmek-
tedir.

Bu mitevazi calismam boyunca, vakfin asil varhk-
larinin gelistiriimesine ydnelik olarak islam hukuk-
cularinin acik bir sekilde izin verdiklerine dair bir
ibareye rastlamadim. Hatta fakihlerin bazilari, vak-
fin asil varliklarinin bu amagla kullaniimasini ha-
ram (yasak) saymislardir. Nitekim ibni’I-HGmam,
Feth adli kitabinda vakfin imarina dair ifadelerde
bulunduktan sonra gerekli onarimin, vakfedilen
seylerin vakfedildigi ilk haline gore yikilmasini 6n-
celeyebilecek o6lciide minimum islem oldugunu
belirtmistir. Bu gortslini su soziiyle desteklemis-
tir: Vakif varliklari Gizerinde bu miktardan fazla har-
cama yapilma hak ve yetkisi bulunmamaktadir.®®
Bu nedenle vakfin temel varliklarinin gelistiriimesi

13 Ebu Ubeyd, Kitabu’l-Emvdl, s. 134-137.

14 Abdullah b. Musa el-Ammar, Vakif Mallarinin isletilmesi, s.
218.

15 ibnu’l-Hiimam, Fethu’l-Kadir, C. VI, s. 280.
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konusu yeni bir olgudur ve konu lzerinde arastir-
malara ihtiyag vardir. Bu konu, vakif kurucusunun
sartinda vakif varliginin isletilmesini agikga belirt-
mesi veya zimnen zikretmesi ya da hig zikretme-
mesi durumlarina goére ele alinacaktir:

1. Vakif kurucusu, vakif senedinde vakif gelirle-
rinden bir kismini tahsis ederek vakfettigi var-
liklarin gelistirilmesini acik¢a zikretmisse bu
durumda vakif yoneticisi; vakfin gelecegi ve
vakif Gizerindeki etkisini gdz 6niine alarak hare-
ket etmek zorundadir. Vakfin gelecegi Gzerinde
mispet etki yapacaksa o takdirde vakif yone-
ticisinin sarti ve gerektirdigi islemler dogrultu-
sunda hareket etmesi gerekir.

2. Eger vakif kurucusu, vakif senedinde vakif ge-
lirlerinden bir kismi ile vakfin gelistiriimemesi
yoninde bir ifade kullanmamissa bu durumda
vakifta yikilmak Uzere olan kisim, gelirlerin ta-
mami harcanarak onarilir. Kalan kisim ise vak-
fin harcama cihetine sarf edilir. Oyle ki,-Allah
daha iyi bilir- o kurucu sartina uymak gerekir
ve vakif kurucusunun sartina uyarak vakfin ge-
lirinden bir kismini kullanip vakfin gelistirilmesi
caiz degildir.’

3. Vakif kurucusunun vakif sartinda, vakfin asil
varliginin gelistirilmesini galleden bir parga ile
finanse etmesinde insiyatifi yoneticiye birak-
mas! halinde vakif yoneticisi duruma bakar.
Bunda maslahat goriirse uygular, maslahat
gdrmezse kaynak aktarmaz. Dolayisiyla yoneti-
cinin her iki durumdaki davranisi, vakfin mas-
lahatinin gerektirdigi seye tabi olmasidir. Yone-
tici, vakfin isletilmesinde vakif ilkelerine riayet
etmekle birlikte bunun geregini de yapar.

4. Vakif kurucusu, vakif senedinde vakfin asil var-
ligini gelistirmeye izin vermesi veya bundan
menetmesine dair herhangi bir kaydi zikretme-
mesi durumunda tercih edilen —Allah daha iyi
bilir- burada yine vakfin maslahati géz 6niinde
bulundurulur.

Oyleyse burada géz ardi edilmemesi gereken ku-
ral, gelirlerden herhangi bir miktarin vakfin serma-
yesini artirmaya donuk isletilmesi icin tahsis edile-
meyecegi, bunun dogru olmadigl, ancak mevkufun
aleyh kimselerin muvafakati ile bunun mimkin
olabilecegidir. Ciinkii mevkufun aleyh kimselerin
haklari s6z konusu gelirlere baghdir. Dolayisiyla va-

16 Abdullah el-Ammar, Vakif Mallarinin isletilmesi, s. 220.

kif mallarinin gelisiminde asil olan ve genel gecer
kural budur.'

Ancak burada bazi durumlarda vakfin kendi gelir-
lerinden mal varliginin gelisimine kaynak ayirabile-
cegine ve bunu doguran yeni ve istisnai 6zel sart-
lara, 6zel durumlara gbéz atmak yerinde olacaktir.
Zira burada maslahat, kalkinma ameliyesinde be-
lirleyici bir yere sahiptir.

2.3. Vakfin isletilmesinin ilkeleri

Vakif varliklarinin isletilmesi ile ilgili hiikiimler, is-
lam seriatinin kaynaklarindan elde edilen genel il-
keler butlni icerisinde yer alir. Asagida maddeler
halinde bunlar zikredilmistir.*®

Burada mesruiyet dlciisii, vakif mallarinin islam
Seriati’'nin ilke ve hikimlerine uygun olmasidir.
Zira Islam Seriati (islam Hukuku) vakif faaliyetle-
rinde temel referans olarak kabul edilir. Nitekim
vakif varliklarinin yasaklanmis olan alanlarda isle-
tilmesinden kacginilmaktadir. Bunlar; bankalara fa-
izle mevduat yatirilmasi, haram alanlarda faaliyet
gosteren sirketlere hisse satilmasi, faizden olusan
hisse senetlerinin satin alinmasi veya islam ve
Muslimanlar ile savasan bir tilkede yatirrm yapil-
masi gibi hallerden ibarettir.

1. Vakfin isletilmesinin ilkelerini siralayacak olur-
sak dncelikle yapilacak yatirim, vakif kurucusu-
nun sartlarina aykiri bir duruma goétiirilmeme-
lidir. S6zgelimi kurucu, vakfin isletiimemesini
sart kosmussa bu durumda yOneticinin yatirim
yapmasi caiz degildir. Eger kurucu, isletme igin
sadece belirli bir ciheti sart kildiysa bu durum-
da o sartla sinirli olmak gerekir, zira kurucunun
sarti, kanun koyucunun vyasasi gibidir, buna
muhalefet edilemez.

2. Vakfin tevcih edildigi cihetler igin en biyiik fay-
danin gergeklestiriimesi hedeflenmelidir. Ozel-
likle mevkufun aleyh icinden yoksullarin yarari
gozetilmelidir. Vakif isletmesi, yoksullarin yara-
rini oncelikli kabul edecegi, bu kesimlerin ¢o-
cuklarina istihdam alani agmakla birlikte sosyal
kalkinmayi da gerceklestirebilecek projelere
yonelmelidir. Zira bu ilke ayni zamanda hayri
ve sosyal vakifciligin hedeflerinden biridir.

3. Vakfin aktifleri ile finansmani diisiintlen yati-

17 Miinzir Kahf, el-Vakfu’l-islémf, s. 222.

18 Hiiseyin Hiseyin Sehhate, Vakif Varliklarinin isletilmesi,
s. 159-160, Vakif Mallarinin Isletilmesi, Halid Abdullah es-
Suayb, s. 255-256.
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rim projelerinin islami &ncelikler siralamasina
uygun olmasi gerekir: Zaruriyyat - Haciyyat -
Tahsiniyyat (zaruretler - ihtiyaglar - glzellikler).
Bunlar ise Msliiman toplumlarin ihtiyaglari ve
kamu yarari gozetilerek belirlenir.

4. Karsilikh anlagsmalarin belgelenmesi. Bununla
kastedilen sey, isletme faaliyeti taraflarindan
her birinin gelir veya kazancgtan ne kadar ala-
cagini veya olusabilecek herhangi bir zarardan
hangi Olctide sorumlu olacagini bilmesidir. Bu
hususlar belge niteliginde yazili hale getirilirse,
bu durumda suiphe, geliski ve anlagsmazliklara
davetiye c¢ikaracak olan bilgisizlik s6z konusu
olmayacak ve herhangi bir aldatma da olma-
yacaktr.

5. Isletme faaliyetinin risk analizinden gegmis ol-
masi, vakif varliklarinin zayi olmasi tehlikesine
karsi giivenli bir tercih olmasi gerekir. iktisat-
cilara gore risklerle dolu bir yatirimi iki kisma
ayirmak mamkinddr:

a. Riskli projelerde uzun vadeli yatirimlar. Yeni
is alanlarindaki yatirmlar, risk projeleri gibi.

b. Sermaye sahibi olmayanlarin yonettigi yeni
proje yatirimlari.

Bununla, elbette riskin ylizde yliz olmayacag bir
alandan s6z edilmemektedir. Belirli olcllerde-
ki riskler batiin isletmeler i¢in s6z konusudur ve
mazur gorulir. Ancak burada kastedilen yiiksek
orandaki risklerdir. S6zUn{ ettigimiz riskleri azalt-
mak ise yine iktisatgilara gore asagidaki politikalari
benimsemekle mimkindar:

a. Vakif fonlari ve varliklarinin isletiimesi ile
ilgili olarak ekonomik anlamda fizibilite ¢a-
ismalari yapilarak,

b. Yatirimin, ekonomi yonetimi ve isletmecilik
alaninda uzman, basarisi ve diristluga ile
bilinen ehil kimseler tarafindan yuritilme-
si,

c. Yatirmin, bu alandaki projeleri ylritecek
olanlarin dirtstlik, dogruluk ve istikrarlilik
gibi iyi ozelliklerle bilinen kimseler olmasi-
nin yaninda vakif yoneticisinin de onayladi-
g1 ve inandigi bir yatinm olmasi,

d. Muddar, yonetim kurulu baskani, bir kurul,
kurum veya hangi sifatla olursa olsun vakfin
isletmesinden sorumlu kimsenin ¢alisma

takvimi, takip ve denetimi. Stratejik plan-
lama, yatirrm asamalarinin énceden hazir-
lanan plan ve program cercevesinde isleyip
islemedigini takip edecek, programda bir
sapma olunca bunun sebep ve ¢éziimlerini
ortaya koyacak, boylece yatirimlarin gliven-
cesi ve gercek anlamda gelistirilmesi sagla-
nacakdtir.

3. Halka Arz Yoluyla Vakif Fonlari Toplama Sekil-
leri

Vakif fonlari olustururken izlenen yéntem ve dola-
yisiyla tasarlanan vakif isletme fonu genellikle hal-
ka arz yolu ile olur. Ancak vakif yatirim fonlarinin
finansmaninda oOnerilen ydntemlere ge¢cmeden
once fon yénetiminin tevelli cihetine isaret etmek
gerekir. Burada yonetimin timden vakif yoneticisi-
nin elinde kalmasi énerilmektedir. Vakif yoneticisi
ise vakif fonlarini, cesidine gére esit paylara veya
oranlara taksim edip ihrag edebilir.

Oncelikle ilana ¢ikilmasi (the prospectus) sonra-
sinda halka arz yoluna gidilmesi islemleri icin iki
vekalet gereklidir. Soyle ki: Birincisi, mali kagidi
satin alan kisinin, projelerin yurutilmesinde kay-
nak kullanimi igin vakif yoneticisine verecegi ve-
kalet, ikincisi ise, hisse satin alan kisilerin, vakif
ybneticisine verecegi diger bir vekalet. Bu ikinci
vekalet, katihmcilarin hisse ve ortakliklarindan, fi-
nansmanina karar verilen vakif projelerinin idaresi
icin kaynak kullanimini onayladiklari ve kabul et-
tiklerine dair vakif yoneticisini vekil tayin etmeleri
seklindedir.’® Boylece ilerleyen baslklarda halka
arz yoluyla 6nerilen vakif finansman sekillerinden
bazilari ele alinacaktr.

3. 1. Vakif Hisseleri

Vakif hisselerinin satin alinmasinda hissedarin
amaci, hisseli vakifta pay sahibi olmak, belirli bir
vakif projesinde yer almaktir. Halka arz yoluyla
hisseli vakif diistincesinin ilkelerine gelince bunla-
ri asagida maddeler halinde siralamak mimkin-
dar:®

1. Bir cihet, hayir kurumu veya vakiflar bakanligi

19 Miinzir Kahf, islami Vakiflar, s. 267.

20 Bu ilkeler Minzir Kahf'in adi gecen eserinin 265-277.
sayfalarindan yola ¢ikilarak hazirlanmigstir.  Yine Dr.
Abdulhalim Omer’in Vakif Senetleri bahsinin s. 76-79.
sayfalarindan, ayrica Abdullah Ammar’in zikri gegen eserinin
101-102. sayfalarindan yararlanilarak diizenlenmistir.
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gibi devlet dairesinin ya da herhangi bir sah-
sin, mezkur fonlar icerisinden vakif projele-
rinde veya yatirim projeleri igerisinde olup da
gelirini iyilik ve hayir hizmetlerinde harcamak
Uzere topluma hizmet edecek 6zel veya genel
bir hayri vakif hizmet projesi insa etme diisiin-
cesinde olmasi,

. S0z konusu projelerin etraflica analize tabi tu-
tularak planlama ve muhammen kiymet belir-
lemesi yapilmasi, bir sonraki adimda bu vakif
projesi icin gerekli sermayenin belirlenmesi ve
islemlerin baslatilabilmesi icin gerekli izin ve
yetkinin alinmasi,

. Sermayenin hisselere tevzi edildigi anonim sir-
ketlerinin veya yatirim araclarinin bir benzeri
olacak tarzda vakif hisselerinin esit hisselere
ayrilarak ihraci,

. Kitle iletisim araglari tarafindan bu projenin in-
sanlarin geneline bildirilmesi; ayrica halka ar-
zin ilan edilerek insanlarin s6z konusu projeyi,
projenin hedeflerini, tabiatini, maliyetini, nasil
yonetilecegini ve ne amagla tasarlandiginin bil-
dirilmesi,

. Belirlenen cihetle genel katilim basvurulari ali-
nir ve katiim sahiplerine hisseleri kadar mak-
buz verilir.

. Bunlardan sonra butin katilimcilar (hisse sa-
hipleri) ¢agrilir, yonetim kurulunun olusturul-
masi i¢in toplanilir, bu vakif projesine se¢im
yoluyla bir genel midir belirlenir, ayrica bu
meclisin ¢calismasi icin midir yardimcisi, genel
mali sekreter ve genel sekreter vb. gibi gerekli
kimseler de segilir. Yonetim kurulu ve baskani,
projenin yapim ve isletim gorevini yuriterek
vakif gelirlerini, pay sahiplerinin belirledigi har-
cama kalemlerine onlar adina (vekaleten) da-
gitirlar. Buna gore, hisse sahipleri ile yonetim
kurulu arasindaki iliski, hayri vakif tizerinde bir
vekalet iligkisidir. Ancak, vakif ydnetim kurulu
baskani da olan vakif yoneticisi ile bir kurum
veya bir sahis arasinda ise vakfin harcamala-
rinda yatirim c¢esidi olarak geliri amaglayan bir
iliski mimkunddr.

. Vakif projesinin tamamlanmasindan sonra,
vakfin belirlenen harcama alanlarindaki yarar-
lanma da baglar. Eger proje hemen vyararlani-
lacak durumdaysa hak sahiplerine acllir, kira-
layarak isletmek veya baska sekilde ilandaki

bilgilere gore ise bu durumda yonetim kurulu
tarafindan, elde edilen gelir hissesi oraninda
hisse sahibine ulastirilir.

3.1.1. Bu Tarz Vakif Projelerinde Etkenler ve Se-
bepler*

Bu dlstincenin kaynagina dair ortaya konanlara bir
gbz atip gerekli arastirma ve incelemelerden son-
ra, 6zellikle yasadigimiz ¢cagda, bu konunun énemli
ve siddetle ihtiyac duyulan bir mevzu oldugu aciga
cikmis bulunmaktadir. Soyle ki;

1. Modern ¢agda yasam tarzlarinin farklilagsma-
st ve toplumun ihtiya¢ duydugu hizmetlerin
cesitliligi, bu cok cesitli hizmetleri yiritecek
vakif projeleri tGzerinde derinligine disinmeyi
gerekli kilmaktadir.

2. Cesitli toplumlardaki insan kitleleri ortalama
veya daha duslik seviyede bir hayat standar-
dina sahiptirler. Dolayisiyla vakiflarin sahip ol-
dugu bitln Gstlnlik ve ehemmiyete ragmen
vakif hisselerini alabilecek imkana sahip de-
gildirler. Boylece vakif projeleri ile, cogunlugu
ortalama bir gelire sahip insanlarin genelinin
katihmini saglayacak tarzda ve biylk olcekli
(mega) projelere katki sunabilecekleri sekilde
bir alan acilacaktr.

3. Cesitli sosyal ihtiyaclari karsilamada, halka acik
ve yine kamu yararina matuf vakif projeleri ta-
sarlamak ve insa etmek, daha buyik vakif pro-
jeleri igin yeni ufuklar agacak ve sirikleyici rol
oynayacaktir.

4. insanlarin kabullenebilecegi ve katilim saglaya-
bilecegi bu ve benzeri projelerde, modern yon-
temler ile vakif geleneginin (stinnet) yeniden
canlandirilmasi s6z konusu olacaktr.

5. Devletler g¢ogunlukla elektrik, iletisim, egi-
tim-6gretim ve saglik gibi hizmet alanlarini
dzel sektdre agcmaya baslamistir. Ozel sektér
ise genellikle karhhk ve verimliligi aramaktadir.
Bu durumda s6z konusu alanlarin timu 6zel
sektore devredilirse butiun halk kesimlerinin
bu hizmetlerin vergilerini 6demeleri mimkin
gorinmemektedir. Dolayisiyla halka arz yoluy-
la herkesin katim saglayabilecegi tarzda vakif
projeleri insa etmek, sozii edilen hizmetlerin
tamamini veya bir kismini daha da kolaylasti-
racaktir.

6. Bliylk olcekli sosyal projeleri gergeklestirme-

21 Abdullah Ammar, Para Vakiflari ve Mali Kégitlar, s. 102-103.
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ye yetmeyecek olan cesitli kiclk teberrulari
dizenleyerek hayri hizmetlere yonlendirmek,
kuskusuz cesitli iyilik alanlarinda apacik bir et-
kiye sahip olacaktir.

7. Bu projelerin tasarlandigi sekliyle hayata geci-
rilmesi sahsi ¢ikarlarini diistinen kimi vakif spe-
kuletorlerinin oyunlarindan da uzak olacaktr.
CUnkd bu tir vakif miesseselerinin kurulmasi
yoluyla vakif ydnetimi hisse sahiplerinin sectigi
bir meclise verilecektir. Dolayisiyla kitlesel bir
yonetim/denetim gerceklesecektir. Boylece bir
toplulugun denetimi, bireylerin denetiminden
tabiatiyla farkh olacaktir.

3.1.2. Hisselerin Piyasaya Arzi Nasil Yapilir

Olusumu yoéninden bu tarz projelerde fikir, sebep
ve etkenlere, hisselerin arzina, halka arz ilanlari-
na sonra fizibilite ve uygulama asamalarina isaret
edildi. Simdi hisselerin arzi ile ilgili olarak bu isle-
min nasil yapilacagina gegelim.

Hisselerin arzi islemini asagidakilerden biri Gstle-
nebilir:

1. islami isler Bakanhgi veya Vakiflar Bakanligi ya
da bunlarin Ust meclisleri gibi hiikiimet tarafi,

2. Yerel bir kurulus veya bir hayir kurulusu (6zel
vakiflar),

3. Gergek kisiler. Yukarida gectigi sekilde bir sa-
his, bir vakif projesi distincesi ile fizibilite ve
planlama yapar sonra halka arz ilaniyla hisse-
leri satar ve pay sahiplerini toplayarak proje-
nin uygulamasi icin karar aldirir ve bu projeyi
uygulayacak bir yonetici veya yonetim kurulu
olusturur.

3.1.3. Halka Arz Yoluyla Hisse Vakiflarinin Hiikmii

Arastirmaci, halka arz yontemiyle hisseli vakiflarin
caiz oldugu goriistindedir. Soyle ki;

1. Daha dnce de bahsi gectigi lizere, halka arz yo-
luyla vakif projesinden pay almak (katkida bu-
lunmak), belli bir vakfa istirak etmektir. Ortak
bir kaynakta (ayn) misterek bir parganin vakfi
caizdir. Buradan hareketle bir vakifta kurucular
birden fazla olacak sekilde vakif ortaklik ilkesi-
nin miamkiin ve caiz oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

2. Daha 6nce mevkufa raci vakfin gecerlilik sartla-
rinin ele alindig1 kisimda gectigi gibi adi ortaklik
hisse vakiflarinin caiz olmasina kiyasla izin ve-
rilen katilim ortakliklarindaki paylarin vakfinin

da caiz oldugu anlasiimaktadir. Nitekim bu, ka-
tim ortakliklarindaki hisselere benzer. Dolayi-
siyla daha gecerli olan kamuya arz yontemi ile
baslayarak hisselerin vakfi gerceklestirilebilir.

3. Halka arz yoluyla vakif projelerinin ingasini si-
rikleyici nedenlere, etkenlere ve bunlarin va-
kif konusunda ¢agdas yeni alanlarin acilmasina
katkida bulunduguna isaret edildi. Kuskusuz
bu, bliyik vakif projelerinin insasi icin toplu-
ma makro diizeyde ve cesitli Gstliin hizmetler
sunulmasina katki saglayacak bir yoldur. Oysa
bireyler bu tarz vakif projelerinin tesisini ger-
ceklestiremezler.

4. Bu gesit vakiflarin varligi ve gegerliligi ile, sinirli
gelir sahiplerinin 6nlne kiglk tasarruflariyla
blyik yatirnrmlara katki saglayacaklari bir alan
aciimaktadir.

3.2. Halka Arzda Onerilen Diger Sekiller
3.2.1. Kiralanan Emtia Senetleri*

Kiralanan emtia senetleri kiralanan bir binanin
milkiyetinden esit hisseleri ifade eden mali arag-
lar ve degerli kagitlardir. Vakif matevellisi bu se-
netleri ¢ikartir ve binadaki her hissenin fiyatini,
kurulacak olan binanin toplam maliyetine endeks-
leyerek halka arz eder (satisa ¢ikarir). Binanin top-
lam maliyetinin 10 milyon dinar oldugunu disi-
nirsek binayr 1 milyon hisseye boler ve bir milyon
kiralik senet cikartir. Bu durumda bir senedin satis
degeri, vakif yonetiminden ¢iktig1 an itibariyle 10
dinar olarak belirlenir.

Senetler, hisse sahipleri tarafindan vakif mitevel-
lisine verilen izin ile birlikte hamili tarafindan va-
kif yoneticisine hisse sahipleri adina vakif topragi
Uzerinde belirli bir vakif projesini belirli bir bedel
Uzerinden insa yetkisi vermis olur. Bu senetler
yine, binanin yapimi tamamlandiginda, 6deme va-
deleri belli, Gzerinde anlasmaya varilan belirli bir
bedel karsihginda binanin kiralanmasi anlagsmasini
ve ayni sekilde vakif yoneticisi tarafindan binanin
ayni vakfa tescilini kapsar.

Yapinin tamamlanma tarihinden baslamak tizere
belirli bir bedel tGzerinden binanin kullanima elve-
risli olacagi tarihe kadar agik bir sekilde kiralandigi
belirtilir. Yani vakif yoneticisinin, senetlerin teda-
viliine hangi tarihten itibaren baslayacagini halka
ilan etmesi gerekir.

22 Miinzir Kahf, [slami Vakif, s. 272-274.
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Bu senetler, likidite degeri ayni ve mali haklar de-
gerinden daha fazla olmadan 6nce devredilemez.

Bu senetler gergekte, kiraya verilmis maddi varlik-
larin hisse degerlerini ifade etmesine ragmen bun-
lar piyasada gordiigu islem hacmi tizerinden deger
kazanan hazine senetleri gibi islem gorirler.?® Zira
bu senetler, nominal degeri ile mali piyasalarda-
ki spekilatif degeri arasindaki dalgalanmadan
etkilendigi icin piyasa degeri ile satilirlar. Hazine
senetleri ile kiralanan emtia senetleri arasindaki
bu benzerligin nedeni sudur: Bu senetler, daha 6n-
ceden belirlenmis fiyat Gizerinden tahakkuk eden
hisseyi hamiline verir.

Bu senetler farkli vadelerle cikarilabilirler. Bunlar
arasinda senedin, tGzerindeki asil meblagin sirekli
glincellenmesi seklinde c¢ikarilmasi sayilabilir. Ve
burada kira akdi uzun sireli ve glncellenen sek-
liyle, islam hukukunda miteradif kira s6zlesmesi
olarak bilinen kira akdi esasina gore diizenlenir.

Yine bu senetler belirli/duzenli vadeler ile de ¢ika-
rilabilirler. Bunlar vakif yonetimi tarafindan kagit
degeri lizerinden piyasa fiyatina satisiyla son bulur
veya Ser’i literatiirde genellikle milkiyet ile biten
kiralama kavramina uygun olarak sdzgelimi yirmi
yil kiralamadan sonra vakfa tahvil edilir.

3.2.2. Uzun Vadeli Kiralama (_:Saill/Tahkir) His-
seleri®*

Uzun vadeli kiralama hisseleri, bazi yonlerden or-
taklik hisselerine bazi yonlerden kiralama senetle-
rine benzedikleri igin, kiralanan emtia senetleri ile
ortaklik hisseleri arasinda bir yere sahiptir. Uzun
vadeli kiralama hisseleri, isletme muiddeti boyun-
ca kiralamaya bagli kalinarak bina mulkiyeti Gze-
rinde esit paylari temsil ettigi icin kiralanan emtia
hisselerine benzer. Bu yapi, vakif arazisi tizerinde
yetkilendirme yoluyla yapilr.

Yatirim projelerinde harcamalar ile gelirler ara-
sindaki farki ifade eden net kari temsil etmeleri
yonlyle ortaklik hisselerine benzerler. Kiralanan
emtia gelirlerinden farkli olarak daha 6nce belir-
lenmemislerdir. Fakat uzun vadeli kiralama hisse-
leri bir baska a¢idan uzun vadeli kiralama hisse sa-
hiplerinin hak ettikleri projenin net gelirlerine ula-

23 Hazine senetleri, Uzerindeki deger ile Devlet Hazine
Mistesarligi'nin cikardigi esit hisseli ve hamilinin devlete
borg vermesini ifade eden senetlerdir. Hikiimetler bu senet
sahiplerine, senet tzerinde yazili oran tzerinden faiz 6derler.

24 Miinzir Kahf, [slami Vakif, s. 274-275.

sabilmek icin projenin tim gelirleri icinde topragin
kirasinin vakif yararina belirlenmesinde topragin
kira hisseleri bakimindan vakifla alakalidir.

Oyleyse uzun vadeli kiralama(tahkir/ ,Sadll) his-
seleri, uzun vadeli ve belirli kira karsilig kiralanan
bir vakif arazisinde yer alan binanin esit oranlar-
daki hisselerini ifade eder.®® Vakif yoneticisi pay
sahiplerine vekaleten ve onlarin yararina isletme-
yi yonetir ve net karlari hisse sahiplerine dagitir.
Daha sonra vakif yoneticisi Ucretli veya Ucretsiz
uzun vadeli kira hisse sahiplerine vekil/yetkili sifa-
tiyla vakif arazisi Gizerine binalarin yapimina baslar,
bunlari yonetir ve vakfin isletmesini yapar. Sonra
projenin tiimuyle (arazi ve bina) isletme yonetimi-
ni gerceklestirir. Vakif yararina topragin tzerinde
anlasilan kirasini belirler sonra uzun vadeli kirala-
ma hisse sahiplerine net kari dagitir.

Uzun vadeli kiralama hisseleri daimi de olabilir,
piyasa degerinden satigi ile veya nakit anapara-
nin ve istenen gelirin iadesinden sonra, s6zlesme
metnindeki ‘asl’a vakfederek son bulacak belirli bir
miiddetle sinirli da olabilir.

3.2.3. Borg Senetleri*®

Bu tlir senetler vakif senetlerinin ilk ve en yaygin
hisse senetlerinden sayiimaktadir. Urdiin’de islami
Banka ile ilgili kanun yapimi strecinde bu diistince
ilk olarak Doktor Sami Hamud’a aittir. ilerleyen sii-
recte bu disilince, vakif milklerinin imari amaciyla
Urdiin Vakiflar Bakanligina sunuldu. Bu dogrul-
tuda bir komisyon kuruldu. 1981 yilinda 10 sayili
gecici 6zel bir kanun gikarildi ve resmi gazetede
yayimlandi. Burada cesitli islam ilkelerinde bulu-
nan islami senetlerin ¢cogunun, icerik ve detayla-
riyla borg senetleri fikrine dayandigi sdylenebilir.
Hali hazirda vyaklasik 37 sirket ve islam bankasi
mudarebe(ortak girisim) sertifikalari ¢ikarmislar-
dir. Bunlar da disiince olarak borg senetlerine ya-
kindirlar.?”

Borg senetleri diisiincesi mudarebe (ortak girisim)
sozlesmesine dayanir. Yatirm bankalarina tevdi
edilen mevduat ne ise bor¢ senetlerinin durumu
da béyledir. islam bankasinin likit yatirim mevdua-

25 Bes yilda bir veya her yil taraflarin karsilikli anlagmasiyla
yenilenen Ucret miktari her yilin kirasi bir onceki yilin
kirasindan belirli oranda artacag sekilde uzun vadeli
kiralama sézlesmesi diizenlenir.

26 Miinzir Kahf, islami Vakif, s. 275-277.

27 Kemal Tevfik Hattab, Vakif Mali Araglari ve Kalkinmadaki
Rolii, 2006, s. 12.

Vakiflar Dergisi 40 - Aralik 2013

G\ 195 LD



Yatirrm Amach Vakif Fonlarina Dogru

tini kabuli gibi borg senetlerinde vakif mitevellisi
de mudarib sifatiyla nakdi degerleri kabul/ahze-
der. Ancak vakif yoneticisi bu mallari kabul eder ve
bunlar igin sdzgelimi her senedi 100 dinar olan esit
degerde evrak ¢ikarir.

Oyleyse borg senetleri isme yazili degeriyle, va-
kif ile sermayenin mudarebesini (ortak girisimini)
temsil eder. Borg senet sahipleri, s6zlesme geregi
vakif projesinin kari tizerinde hak sahibi olduklari
gibi belirlenen sermaye iginde hisseleri oraninda
zarari da yuklenmek durumundadirlar.

Vakif yoneticisi bu varlik kalemlerini, meslek uz-
manlari ile Uzerinde anlagsmaya varilan isletme
alaninda kullanir. iste bu tarz fon yénetimi, séz-
gelimi vakif arazisi (izerinde bir hastane insa edip
isletmesini kiraya vermek gibi vakfin varliklarini
gelistirmeye matuftur. Yine vakif yoneticisi, muda-
rebe (ortak girisim) son buluncaya kadar her mali
yilin sonunda kar ve zarar hesabi gikartarak hisse
sahiplerine dagitir; s6zlesme bitiminde ise anlas-
maya gore nihai kar ve zarar hesabi yapilir; sonra
mudarebenin bitiminde bor¢ senedi sahiplerine
nominal deger lizerinden kapanis 6demesi yapilir.
Bu ise mudarebe varliklarinin kilgelestirmesi (tan-

did/avaiili/altin karsiligi)? ile olur.

Kar hesabi, normal karlari ve sermaye karlarini
yansitacak sekilde her dénemsel mali silire igin
dogru ve detayl olursa, borg senetlerinin gergek
degeri de kar-zarar hesabi tarihinde kar-zarar dagi-
timindan sonra nominal degeri karsilamasi gerekir.
Ayni sekilde fiilen islami bankalardaki yatirrm fon-
lari da, belirlenen mali yil sonunda kar-zarar dagi-
timi yapildiktan sonra nominal degere endekslenir.

Bltlin bunlar, ser’f anlamda her hesap yili sonun-
da kar 6demesi yapildiktan sonra kalan nominal
degerin, borg senedinin gercek degeri oldugu an-
lamina gelmektedir. Bir diger acidan, mali piyasa-
larda borg senedinin fiyatini etkileyen faktorlerin,
projenin bizzat mali ve ekonomik yapisi ile ilgili
gercek durumu yansitmasidir. Bu etkiler, ister yati-
rim mevduaty, ister borg senetlerinde olsun bitiin
mudarebe sézlesmelerinde kar-zarar hesaplama-
larinin hilkmen kilgelestirilmesi (altin karsilig1 de-
gerlemesi) sirasinda gbz 6ninde bulundurulmasi
gereken faktorlerdir.

28 Likide cevirme/Kilgelestirme: Fiyatlarin likide cevrilmesi
veya fonlarin temsil ettigi varliklarin hilkmen nakde tahvili
demektir. Bu sozcik altin ve giimis anlamina gelen “nidd”
den alinmigtir.

Beklentiler ve tahminler Gzerine kurulu etkenlere
gelince, insanlar bu konuda farkli goristedirler.
Fakat mevcut kar ilani ile birlikte fiill duruma ge-
¢is, piyasa fiyatini nominal degere dogru kaydir-
makta, ayrica beklenen karlari da ilanindan dnce
ayni yone tasimaktadir. Bir baska deyisle karlarin
hesaplanmasi ve 6demesi sirasinda piyasa degeri
nominal degere donusir.?

Netice olarak islam Fikih Meclisi, faiz bor¢lanma-
larina goétirecek ser’t mahzurlar dikkate almak
kosuluyla, seri kural ve olgileri ve mudarebe ku-
rallarini saglayan belirli 6l¢tlerdeki yatirim araglari
ve borg senetlerine izin vermistir.

4. Yatinm Fonlan Tecriibesi ile Vakif Fonlarinin
Karsilagtirilmasi

Burada bilesenleri bakimindan yatirrm fonlarinin
cesitli sekilleri vardir. Hisse satisi veya alisi igin ya-
tirim fonlari, akarin alis, satis veya kiralanmasi igin
yatirim fonlari, doviz ve emtia alim satimi igin ya-
tirim fonlari gibi.

Onceki béliim, cagdas alimlerin goriisleri cerceve-
sinde halka arz yoluyla ve vakif hisseleri, kiralanan
emtia senetleri, uzun vadeli kiralama senetleri ve
borg¢ senetleri bigciminde karsimiza ¢ikan yeni va-
kiflarin insasi, kurulmus vakiflarin desteklenmesini
ele almist.

Birinci bolimde vakif isletmelerinin ilke ve kural-
larina donecek olursak burada yatirimin givenli,
imkanlar 6l¢lisinde risklerden uzak olmasina ria-
yetin gerekliligi ortaya cikar.

Dolayisiyla vakif varliklarinin zayi edilmeyecegi,
riske atilmayacagi bir kurulusu benimsemenin yani
sira mesru olmakla birlikte yatirim fonlarinin bazi
sekillerinden uzak durulmasi gerektigini (mali pi-
yasalarda fiyat dalgalanmalarina maruz kaldig ve
risk dereceleri daha yiksek oldugu icin hisse alim
satimi veya doviz alim satimi igin olusturulan ya-
tirim fonlar gibi) dusindyoruz. Vakif varliklarinin
glvenligi ve mali piyasalarda ani disls ve ylkselis
29 Gergekte piyasa beklentileri ve bor¢ senetleri Gzerindeki
arz-talep etkenleri, hisse fiyatlari ve hisselerin piyasa degeri
Uzerindeki etkilerine gok benzerler. Borg senetlerinin, banka
mevduatlari gibi nominal degerine bagh kalmasi istenirse
o taktirde her hesap yili sonu nominal deger Uzerinden
konsolide etmek igin vakfin belli bir degere endekslenmesi
gerekir. Clinkli boyle bir endeksleme, nominal degerden
uzaklasip fiyat artislarina neden olan piyasa degiskenlerini

onler. Beklenen kar veya zarar igin de ayni durum soz
konusudur.
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tehlikesine maruz kalmamasi icin bu tarz yatirbm
fonlarindan kaginilmasi gerektigini dnermekteyiz.
Dogrusunu Allah bilir.

Yatirim fonlari icerisinde bu durumda, kurulmus
projelerin kiralanmasi disindldiginde kiralanan
emtia senetleri, biriktirme fonlari veya borg se-
netleri gibi araclarla vakif kurulmasinda Dr. Miin-
zir Kahf’in da 6ne siirdigl gibi emtia satis fonlari,
akar kiralama veya alim-satim yatirrm fonlarinin
daha uygun araglar oldugu belirgin hale gelmek-
tedir.

Fakat halka arz yontemlerinin mesruiyeti ve bir
meclisin yeni vakif hisselerini halka arz i¢in piyasa-
ya stirmek istememesi, akar insasi veya baska bir
seyin duslintlmesi halinde ne yapilacagl hususu
gelecek konu basliklarinda ele alinacaktir.

4.1. Para Vakiflarinin Hikmu

Halka arz bicimleri likidite Gzerinde isledigi icin
burada para vakiflarinin mesruiyeti Gzerinde duru-
lacaktir. Fakihler kagit para vakiflarinin hikmi ile
ilgili olarak farkli gérisler ileri sirmdislerdir. Bura-
daki gorus ayriliginin sebeplerini asagida madde-
ler halinde soyle siralamak mimkiin3®:

1. Dinar menkul kiymetlerdendir ve vakfi ile ilgi-
li olarak ve genel anlamda menkul degerlerin
vakfina iliskin farkl gérusler ileri stirGImstar.

2. Dirhem, dinar ve benzer paralar itibari deger-
lerdendir ve ayni ile kullanilamazlar, ancak tu-
ketilerek kullanilabilirler. Tuketilerek kullanilan
bir seyin vakfi hususunda ise goris ayriligi var-
dir.

3. Vakfin sartlarindan biri de ebediliktir. Oysa al-
tin, glimus vs. paralar bu sarti saglayamazlar.!

Burada bes ayri goristen soz edilebilir:

Birinci Goriis: Dinar (altin para) ve dirhem (giims
para) vakfinin hicbir surette gecerli olmadigini ileri
siirer. Ik ddnem Hanefi fakihleri bu gériisii benim-
semislerdir. Malikiler de ayni goristedirler. Safiiler,
Hanbeliler ve imamiyye’nin ¢ogunlugu da bdyle
dusiinirler. imam Ebu Hanife (rahimehullah) konu
ile ilgili sunlari séylemistir: Ne olursa olsun men-
kul bir degerin vakfi caiz degildir. Ebu Hanife’nin

30 Abdullah b. Musa el-Ammar, “Para Vakiflari ve Mali
Evraklar”, - Kuveyt’te Cadin Gerekleri ve Ser’i ictihatlar - Il.
Fikih Meseleleri Sempozyumu’nda sunulan teblig, Kuveyt,
8-10 Mayis 2005, Birinci Baski, Kuveyt, s. 75-76.

31 El-Mabhallf, C. 1%, s. 176.

iki 6grencisi (imam Muhammed ve imam Yusuf)
ise eger menkul kiymet belli bir akara bagliysa
veya hakkinda nass/delil varid olmussa —techizat
ve silahta oldugu gibi- bu durumda paranin (men-
kul degerler) vakfi caizdir. imam Muhammed b.
Hasan (rahimehullah) da bu konuda istisna kabul
eder ve para vakiflari hususunda teamil ve insan-
lar arasindaki orfe dikkat ¢eker. S6zgelimi kiltirel
anlamda yerlesmis oldugundan hareketle testere,
balta gibi gereclerin vakfinda oldugu gibi para va-
kiflarinin ve menkul kiymetlerin vakfinin da caiz
oldugunu belirtir.3?

Safiflerin gorisiine gelince burada imam Gazali:
“Menkul degerlerin vakfedilebilmesi, ash baki kal-
makla birlikte kendisinden amaglanan fayda ve ka-
zancin elde edildigi bir malkiin varligina baghdir
der ve ekler: Burada dirhemlerin ve dinarlarin vak-
fi hususunda “zinet/stis amagh olarak alinan altin”
soziine itiraz ederiz. Bir menkul degerin kiralama-
st konusunda oldugu gibi slis/zinet amach altinin
vakfi konusunda da goris ayriligi vardir.3

Hatip es-Serbini, bu tir vakiflarda amaca donik
yararlanmanin devamli olmasi gerektigini (surekli-
lik) sart kosar. El-Serbini, “maksuden/amaglanan”
sozi ile dinar ve dirhem vakiflarinin kastedildigini
aciklar. Bu tir vakiflar ona gore tercih edilen delilli
gorislere gore sahih telakki edilmemistir.?> Bunu,
vakfedilmesi ongoriilen degerlerin vakfedilmesi-
nin sartlari bahsinde ele alir.

Malikilere ait bir goriste ise, emtia degil de para
olarak karsihgi vakfedilirse bunun caiz olmadigi it-
tifakla sabittir. Clinkl onlara gore, bunda ser’? bir
fayda terettlip etmemektedir.3®

Hanbeliler de boylesi bir vakfa cevaz vermemek-
tedirler. ibn Kudame bu konuda sunlari séyler:
“Kendisinden fayda saglanamayan ve karsiligi olan
emtia birakmak suretiyle yapilan vakif caiz degildir
(Karsiliklarin tutulmasi gerekir. S6zgelimi emisyon
miktarinin merkez bankasi kasasindaki karsilik al-
tin miktarina gére yapilmasinda oldugu gibi, Cev.).

32 Burhaneddin el-Merginani, el-Hidaye Serhu Bidayeti’l-
Miibteda Maa Nasbi’r-Raye Tahricu Ehadisi’l-Hidaye;
Cemaleddin ez-Zeyali, Ed. Eymen Salih $a’ban, Daru’l-Hadis
Yayinlari, Kahire, Birinci Baski, 1995, C. lll, s. 14-15; Fethu’l-
Kadir, C. VI, s. 217-218, ibn Abidin Hasiyesi, C. IV, s. 64.

33 el-Vasit, C. IV, s. 239.

34 a.ge., C.1V,s. 241,

35 Mugni’l-Muhtac, C. Il, s. 377.

36 El-Hasiyetu’l-Kebir li’d-Diirr, Dusuki Hevamisi'nden, C. IV, s.
120.
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Dinarlarin, dirhemlerin, yiyecek, icecek, mum ve
benzerlerinin vakfedilmesi de boyledir. Fakihlerin
¢ogunluguna gore bu tarz vakiflar caiz degildir”.
Seyhulislam ibn Teymiyye (rahimehullah) ise sunu
zikreder: “imam Ahmed b. Hanbel’in 6grencilerin-
den ¢ogu, dinar ve dirhem vakiflarinin (para vakif-
larinin) kurulmasini menetmislerdir.3’

Mahalli‘de ise vakfedilmesi caiz olmayan seyler ile
ilgili olarak sunlar yer almaktadir: Ozellikle dinar
ve dirhem vakiflari ile ancak harcanarak bir yarar
elde edilebilen veya birinin mulkiyetinden diger
bir kisinin mulkiyetine gecirmek suretiyle kendi-
sinden faydalanilabilen her tirli menkul kiymet
araci, vakfin gecgersiz olmasina ve feshine neden
olan hususlardir.®

ikinci Goriis: Para (dinar/altin para ve dirhem/gii-
miis para) vakiflarinin tasvip edilmedigi bu gorus
ibn Risd’e nispet edilen Malikilerin® goriisiidir.
Tac ve Iklil adli eserinde ibn Risd’den su sozler
aktarilmistir: “Dinar, dirhem ve bunun gibi ayni
ile mevcut olmayan seylerin tahbisi (vakfedilmesi)
mekruhtur (sakincalidir).

Uglincli Gériis: insanlarin érfinde (kiltiiriinde)
para vakfi mevcut ise bu durumda dinar ve dirhem
vakiflari (para vakfi) sahihtir. Bu gériis Muhammed
b. Hasan ve Zifer’e aittir. Hanefi dlimlerin ekserisi
de bu gériistedirler. ibn Necib, el-Bahru’r-Raik adli
eserinde; imam Muhammed bu vakiflarin sahih
oldugunu belirtmis, menkul degerlerin (tasinabilir)
vakfedilmesinin biyik kent miigtehitleri tarafindan
kabul edildigini belirtmistir. Sahih olan da budur.*
ibn Abidin Hasiyesinde ise sunlar yer almaktadir:
Zamanimizda Rum beldelerindeki uygulama para
ve menkul degerlerin vakfi seklinde olunca para
vakiflari da Muhammed el-Mifti'nin s6zi dogrul-
tusunda teamul bulunan her menkul kiymetin vak-
fi gibi caiz olmus olur. Dolayisiyla burada Zifer’in
gbristind de tahsis sadedinde zikretmeye gerek
kalmamaktadir®? demis ve soyle devam etmistir:
Bahr adli eserin yazari para ve menkul kiymetlerin
vakfinin miimkiin oldugu yoninde karar vermis ve
bu konuda bir ihtilaftan s6z etmemistir.*®

37 ibnTeymiyye, Mecmuu’l-Fetavd, C. 31, s. 234.

38 el- Mahalli, C. 1X, s. 176.

39 Seraiu’l-islam, C. I, s. 167

40 ibnRiisd, et-Tacve’l-iklil, C. VIII, s. 631.

41 El-Bahru’r-Raik, C. V, s. 218.

42 El-Bahru’r-Raik, C. lll, s. 374.

43 Ayni yer; ayrica bkz. para vakiflari konusunda hazirlanmis
tezs. 26-31.

Dérdiincii Goriis: “Dinar ve dirhem vakiflari taki
amagli olduklari stirece gecerlidirler. Ancak borg
verme veya ticaret maksadiyla kullaniimislarsa
bunlarin vakfi gecerli degildir. imam Safit bu goris-
tedir. imamiyye’den bir gériis de bu yéndedir. Safit
mezhebinin en muteber gorist budur.

Ravzatu’t-Talibin adl eserde, konu ile ilgili olarak
sunlar yer almaktadir: “Giyisi ve taki amacgh seyle-
rin vakfi sahihtir. imam, taki amacl elbiselere diki-
len dirhemleri de bu baglamda ele aldiklarini an-
latir”.* Teysiru’lI-Vukaf adli eserde ise, kadinlarin
elbiselerine takilan takilarin vakfinin sahih oldugu,
ancak burada mibah taki olmasi gerektigi belirtil-
mistir.* Seraii’l-islam adli eserde yer aldigina gore;
imamiyye’nin (Sia) ise bu tarz vakiflarin sahih ol-
dugunu, ¢linkii bu sekilde menkul bir degerin kal-
masinin bir fayda Urettigi gorlstni ileri stirdigu
belirtilmistir.*

Besinci Goriis:

Buna gore dinar ve dirhem vakiflari (para vakfi)
borglanma veya ticaret amagli olursa sahihtirler.
Bu sekilde menkul deger bir katma deger meyda-
na getirecek ve bu katma degerden mevkuf-i aleyh
(vakfin tevcih edildigi, vakiftan yararlanmasi 6n-
gorilen kimseler) yararlanacaktir. Maliki mezhe-
binde konu ile ilgili olarak dayanilan goris budur.
Hanefi, Safil ve Hanbeli mezhebinde de bu yénde
gorusler mevcuttur. Bu goriisi benimseyen kimse
ise imam ibn Teymiyye'dir.

imam Buhari, imam Muhammed b. Sihab ez-Ziih-
ri’ye dayandirarak sunlari aktarmaktadir: Bin dina-
rin Allah yolunda bagislanmasi ve bu para ile tica-
ret yapabilecek bir gulam/isci olmasi ve bunlardan
elde edilen gelirlerin ise miskinlere ve yakinlara
sadaka olarak dagitilmasi ile ilgili olarak Ziihri soy-
le sdylemistir: Bu adam s6z konusu bin dinardan,
sadaka olarak tayin etmemis olsa bile bir sey yi-
yebilir mi? Sorusuna hayir diyerek bundan bir sey
yemesinin mimkin olmayacagini belirtmistir.’

Hafiz ibn Hacer ise Zihri'nin séziini agiklarken
soyle demistir: Bu vakiflarin caiz olacagina dair
Zihri'nin gérisi bu yéndedir, ibn Vehb Muvat-
ta’inda Yunus’tan o da Ziihri’den bunu nakletmis-
tir.s8

44  El-Bahru’r-Raik, C. V, s. 315.

45 a.g.e. C.|,s.46.

46 Seraiu’l-islam, C. I, s. 167.

47 Sahihu’l-Buhari, Kitabu’l-Vasaya, Hayvanlarin, stvari
teghizatin, uruz ve samit Vakfi Basligi, C. Ill, s. 1020

48 Fethu’l-Bari, C. IV, s. 405.
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Hanefilerin bir kismi ve bunlarin basinda ise Mu-
hammed b. Abdullah el-Ensari’den sunlar aktaril-
mistir: Zifer’in 6grencilerinden olan Ensari; dinar
ve dirhem vakiflari, yiyecekler ve élgllen tartilan
seylerin vakfinin caiz olup olmadigina iliskin bir
soruya, evet cevabini vermistir. Nasil olur? suali-
ne ise soyle cevap vermistir: dirhemleri mudarebe
olarak tediye eder sonra vakfedildigi vecihle onu
tasadduk eder. Yiyecekler, olglilebilen ve tartila-
bilen seylerde de durum bu yondedir. Bunlar sati-
lirlar, elde edilen gelir ise mudarebe olarak tediye
edilir.* Bir kisim Hanefiler imam Muhammed b.
El-Hasan’in bu tir vakiflari sahih kabul eden gori-
stine uyduklari bilinmektedir.

Malikilere gore ise para vakiflarinin gecerliligi go-
rist, mutemed bir (kabul goren) goéristir. Zira
onlara gore her menkullin vakfinin gegerliligi esas-
tir>® Mudevvene adli eserde soyle denilmistir:
“Imam Malik’e dedim ki, bir kimse 100 dinar vak-
fetse insanlar pesi sira gelip onu 6diing alsalar ve
sonra tekrar iade etseler bu durumda s6z konusu
dinarlara zekat duser mi? Sorusuna karsilik evet
zekat diiser demistir.>*

Safiiler ise para vakiflari ile ilgili konuda iki farkh
gorise sahiptirler. Bunlardan biri bu tir vakiflarin
sahih oldugunu digeri ise sahih olmadigini disu-
nir. Sirazi (rahimehullah) soyle demistir: Arkadas-
larimiz dinar ve dirhem vakiflarinin hilkmu konu-
sunda ihtilaf etmislerdir: Bir kismi kiralamasini ve
vakfini kabul ederken diger bir kismi kiralamasini
kabul edip vakfini uygun gormez.>?

Ayni sekilde imam Nevevi (rahimehullah) dinar ve
dirhem vakiflari hakkinda iki goris oldugunu, ayni
farkhihgin dinar ve dirhemlerin kiralanmasi konu-
sunda da oldugunu ve kiralanmasina izin verdigi-
miz takdirde vakfinin gecerli olacagini belirtmis-
tir.>3

Para vakiflarinin cevazi/gecerliligi imam Ahmed b.
Hanbel'den de aktariimis ve Seyhulislam ibn Tey-
miyye bu gériisii tercih etmistir. ismail b. Said ise,
imam Ahmed’den bu konuyu sordugunu ve her
seyin vakfinin mimkin olabilecegini soyledigini
nakletmistir.>*

49 Fethu’l-Kadir, C. VI, s. 219; Hasiyetu ibn Abidin, C. IV, s. 364.

50 Dusuki Hasiyesi, Serh-i Kebir tizerine, C. 1V, s. 120.

51 el-Miidevvenetu’l-Kiibra, C. lI, s. 343.

52 el-Mezheb, C. lll, s. 673.

53 Ravdatu’t-Talibin, C. V, s. 315.

54 imam Ahmed b. Hanbel es-Seybani’nin Yaklasimlarindan
Vakiflar Kitabi, C. 1, s. 288-289.

Seyhulislam ibn Teymiyye Mecmuu’l-Fetava’inda,
Meymuni’den alinti yaparak imam Ahmed b. Han-
bel’in, dinar ve dirhem vakiflarinin gecerliligi yo-
ninde goris belirttigini aktarmistir.>

Yine ibn Teymiyye, dedesi Ebi’l-Berekat’tan sunu
aktarir: Para vakiflarina iliskin verilen sahihlik hiik-
mi bor¢ maksadiyla, yatirim veya karini tasadduk
etmek amaciyla karsilik degerlerinin vakfindan
ibarettir.>®

Deliller: Para vakiflari ile ilgili s6z konusu bes go-
rist aktardiktan sonra bu goéruslerin delillerinin
de tartisilmasi gerekir. Nitekim ancak bu sekilde
para vakiflari ile ilgili tercih veya yeniden dizenle-
me yoluna gidilebilecektir. Para vakiflarinin gegerli
olmadigini savunan birinci gorisun delillerine ba-
kacak olursak;

1. Fakihlerin sozlerindeki dinar ve dirhemler
(para) menkul degerlerdendirler. Dolayisiyla
onlara goére, hakkinda nass (yasa) bulunmasi
sarti disinda tasinmazlarin vakfi caiz degildir.
Bu nedenle paranin vakfedilebilecegine dair
herhangi bir nass da bulunmadigindan para
vakfi caiz degildir. Ancak bu goérise karsi su se-
kilde cevap verilebilir; para vakiflarinin gegerli
olmadigina dair de bir nass mevcut olmadigi
bilinmektedir. Buna gore sahih nasslar dogrul-
tusunda para vakiflarinin caiz oldugunu soyle-
yebiliriz.

2. Tebid (vakfin strekliligi) vakfin sartlarindandir.
Bu ise ancak akar mulkleri veya hakkinda nass
varid olan hususlar icin s6z konusudur. Dolayi-
siyla para vakiflari ile ilgili bir nass varid olma-
digindan bu tir vakiflar caiz degildir. Buna karsi
sunlariileri sirmek mimkindur: Nasslar, ayni-
nin kalmasi ile birlikte kendisinden faydalani-
lan seylere, akar disindaki vakfa delalet etmek-
tedir. Burada emtianin aslinin kalmasi sadece
vakfedilen seyler arasindaki nisbiligi ifade eder.

Vakif, malin aslinin kalmasi ile birlikte ondan ya-
rarlanilan seyler icin gecerlidir. Bu ise para vakif-
larinda olmaz. Clinkl paradan ancak harcanarak
faydalanilir. inayet isimli eserde® ve farkli mezhep-
lerde fakihlerin gorusleri bu yondedir.>®

55 el-Fetava, C. 34, s. 234.

56 ayni kaynak.

57 el-inayetu Ala el-Bidaye, C. V, s. 431-432.

58 Abdullah el-Ammar, Para Vakiflari ve Odeme Araglari, a.g.e.,
s. 80.
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Para vakiflarini mekruh géren ikinci goérisin de-
lillerine gelince, burada para vakiflarinin, emtia-
yI herhangi bir kimse igin yararlanilabilecek hale
getirmeden dondurdugunu ileri siirerler. Dinar ve
dirhem de bu sekildedir ve harcanarak kullanilirlar.
Bunun minakasasi birinci delillerin minakasasini
yaparken ge¢mistir.

Uclincli goriisiin sahipleri ise, para vakiflarinin
bir teamdil, aliskanlik veya kilttrel bir uygulama
olmasini delil getirmektedirler. Dérdlncli goru-
siin sahipleri ise dinar ve dirhemlerin harcanarak
kullanilabildigini, bunun da para vakiflari i¢in ola-
mayacagini ¢linkli burada devamliligin saglanmasi
gerektigini ileri slirerler. Onlar, eger taki maksadiy-
la alinmissa bunlarin vakfinin caiz oldugunu ¢link
burada devamliligin saglanabildigini belirtirler.

Besinci gorusin sahipleri ise, taki maksadiyla ol-
mak sartiyla para vakfinin caiz/sahih (mesru/
gecerli) oldugunu ileri surerler. Besinci goriisiin
sahiplerinin dayandigi deliller ise asagida siralan-
mistir:

1. Paranin, vakfin cevazina iliskin bitin delillere
girmis olmasi, Kitap veya Siinnet’ten onu ¢ika-
racak bir gerekce bulunmadigi, dolayisiyla ge-
nel hiklimler iginde paranin bulunmasi.

2. Paranin, nasslarda gecen diger menkullere ki-
yasla ve her ikisinin menkul deger olmasindan
hareketle vakfin gayesinin vurgulanmasidir. Bu
gaye ise, diinyada mevkuf-u aleyh kimselerin
s6z konusu vakiftan yararlanmalari ahirette de
bundan hasil olan ecrin ve sevabin vakif kuru-
cusuna ait olmasi.

4.2. Tercih ve Se¢im*®

Yukarida gegen hususlardan anlasilmistir ki, bura-
da arastirmacinin besinci goriisi tercih etmesi ge-
rekir. Bu da para vakiflarinin caiz olduguna iliskin
gorustur.

Bu gorisu tercih etmenin sebeplerine bakacak
olursak:

Ayni dogrultuda islam Konferansi Orgiitii biinye-
sinde olusturulan islam Fikih Kurulu da Amman
Kralligi Maskat sehrindeki 14-19 Muharrem 1425
h. tarihli besinci oturumunda para vakiflarinin caiz
oldugunu kabul etmistir: Asagida bu karara iliskin
maddeler zikredilecektir:

59 Usame Abdulmecid el-Ani, isletilen Vakif Fonlari, Daru’l-
Besairi’l-islamiyye, Birinci Baski, 2010, s. 94.

1. Para vakiflarini caiz gorenlerin delillerindeki
kuvvetlilik,

2. Biraz 6nce sozl gegen diger gorisler lizerinde-
ki tartismalar ve reddiyeler.

3. Arastirma ortaya c¢ikarmistir ki, bitiin mez-
hepler esasen altin ve glimisin (para) bizzat
kendisine tevcih edilmeksizin bu tur vakiflarin
cevazina iliskin goris birligindedirler.

4. Paravakiflariaraciligiyla, vakif kurucusunun ga-
yesi ve mevkuf-u aleyh / vakiftan yararlanmasi
ongorilenlerin fayda ve maslahati gergekles-
mektedir. Nitekim vakif kurucusunun gayesi
Allah’a yakin olmak (ibadet), vakiftan yararla-
nanlarinki ise, paranin yatirrma donistirilme-
si halinde elde edilecek gelirden borglanma,
mudarebe veya baska bir yolla kendilerine ula-
sacak yararlar elde etmesi ve maslahatidir.

Sariin gayesi de aslin sabit kalmasi sartiyla bu iki
gaye ile gerceklesir.

1. ilk dénem fakihlere gére paranin isletiimesi
icin para vakfinin isletilmesi ve bunun degisik
yontemlerinin sihhati konusundaki tereddit-
lerinde bir hakhhlk payi olsaydi, para vakiflariy-
la elde edilmesi beklenen faydalarin da sinirh
olmasi gerekirdi. Fakat glnimizde hayatin
bltin yonlerinde biylk gelismelerin yasandi-
g1 muhakkaktir. Bunlar arasinda para, parasal
fonlarin isletilme yontemleri, vakiflarin yone-
timi ve parasal vakiflarin gergeklestirebilecegi
vakif hizmet alanlarinin gesitliligi ve ¢oklugu
one ¢ikmaktadir. Bundan sonra para vakiflari-
nin sihhatini kabul etmek surada kalsin, para
vakiflarinin gerekliligi ve bu alandaki vakif
hizmetlerine siddetle ihtiya¢ oldugu, ozellik-
le kamusal vakiflarda bu tirlerin uygulanmasi
gerektigi, bireylerin tek basina altindan kalka-
mayacag! bilylk hayir projelerinin bu sekilde
finanse edilebilecegi artik anlasilabilmistir.

Para vakiflari ser’en (islam Hukukuna gore) caizdir.
Cunku vakfin gayesi asl muhafaza edip ondan elde
edilecek yarari sunmaktir. Para vakiflarinda ise bu
gayeyi gerceklestirmek mimkindur. Clinki para-
lar tayin usuli ile belirlenmezler. Ancak onun yeri-
ne bir seyle degistirilirler.

2. Gerek karz-1 hasen (iyilik amagh bor¢ verme)
olarak gerekse yatirim olarak paranin vakfi ge-
cerlidir. Bu islem dogrudan yatirim olarak, vakif
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kurucularindan bir kaginin tek bir fonda ortak-
lig1 seklinde, vakif hisse senetleri ihraci sekille-
rinden herhangi biri ile olabilir. Vakif kurmaya
tesvik ve toplumun bu projede yer almasini
saglamak icin bu yontemleri ¢ogaltmak mim-
kiindar.

3. Emtia icinde vakif ydneticisinin bir akar alip ki-
raya vermesi veya bir sanayi kurup calistirmasi
gibi nakdi mal vakfedilip isletmeye agilabilirse
bu durumda sermaye ve emtia, nakit yerine bi-
zatihi ayniyla vakfedilemez. Ancak satilabilir ve
isletmenin devami saglanir. Boylece vakif, asil
nakit meblagi ifade eder.

4. 3. Vakfedilen Nakdi Bir Sermayenin Baska Bir
Malla Degistirilmesinin Hilkmii

Bu konu iki meseleye isik tutmamizi gerekli kil-
maktadir.®®

Birinci Mesele: Vakif Kurucularinin Sartlari

islam hukukgular, vakif kurucusunun sartlarinin
belirleyici oldugu ve bu sartlara riayet etmenin
vacip (gerekli) oldugu konusunda tartismasiz go-
ris birligi icindedirler. Hatta bununla ilgili olarak
yaygin bir hukuk ilkesi ve bir fikih sabitesi olarak;
‘e Wl e @l gl b ys o) /Vakif kurucusu-
nun sarti sari’in nassi gibidir’ kaidesini gelistir-
mislerdir. Anlayis, yaklasim ve delil bakimindan bu
boyledir ancak s6z konusu kural, bitin vakif me-
selelerinde tek genel gecer kural degildir. Bilakis
sadece vakfin sahih, gegerli, saygin ve geregi ya-
pilacak tirden olmasinin sartlarindandir. Nitekim
vakiflarin bir kismi batil/gecersiz, merdut ve itibar-
sizdir. Buradaki fikih kurali ise sudur:

Sozlesme gereklerine uygun her sart, ser’i nassa
aykirihk olmadigi siirece sahih/gecerli bir sarttir.
Bu kural bu haliyle fakihler arasinda ortak kabul
gormektedir.®* Ancak fakihler sdzlesmenin gerek-
lerine aykiri sekilde sartlari genisletenden, ayni se-
kilde sartlari daraltana kadar bu kuralin uygulan-
mas! hususunda farkl gorusler ileri stirmuslerdir.®?
Bunlarin basinda ise Hanefiler gelmektedir. Hane-
filere gore; bir maslahati (kamu yarari) gecersiz ki-
lan sart da gecersizdir/batildir.%

60 Nasil el-Meyman, Para Vakiflari ve Mali Araglar, age., s. 123.

61 ibn Abidin Hasiyesi, C. IV, s. 343, 350, 386, 389; Akdu’l-
Cevahiri’s-Semine, C. lll, s. 41; Ravzatu’t-Talibin, C. V, s. 334;
el-Mugni, C. V, s. 353; Mecmeu’l-Fetdvd, C. 31, s. 43, 47.

62 Nasir el-Meyman, Para Vakiflari ve Mali Araglar, age., s. 132.

63 Ibn Abidin Hasiyesi ve Vakif Hiikiimleri, C. IV, s. 343, 350,
386, 389; Ahkamu’l-Vakf, s. 144-146.

Hanefiler vakif kurucularinin sartlarina bazi istis-
nalar getirmislerdir. S6zgelimi vakif kurucusu vak-
fettigi akarin bir yildan fazla kiraya verilmemesini
sart kosmussa ve insanlar bir seneligine bu vakfi
kiralamak istemiyorlarsa veya bir yili artirmak yok-
sullarin yararina olacaksa bu durumda vakif yo-
neticisi disinda kadi da mudabhil olabilir. Yine vakif
kurucusu vakfin degistiriimemesi yoninde bir sart
koymusgsa hakim maslahati gbz éniine alarak bu
sarti degistirebilir.5

Son dénem Maliki®, Safii®® ve basta ibn Teymiyye
olmak Uzere Hanbeli®” hukukgularin bir kismi da
bu yénde goriis beyan etmislerdir. Nitekim ibn
Teymiyye konu ile ilgili olarak “Kamu yarari (masla-
hat) dogrultusunda yonetilir” ifadesini kullanmis-
tir. Eger Allah ve Resuli’niin hosnutlugu olacaksa
ve hem vakif hem de mevkuf hakkinda daha hayirli
olacaksa bu durumda vakif kurucusunun sartlari-
na muhalefet edilebilir. Her iki secenegin (masla-
hat-mazarrat) esit olmasi halinde ise, vakif yoneti-
cisi muhayyerdir, diledigi secenegi takip edebilir.®®

Kuskusuz bu ifade, vakfin maslahati géz o6niin-
de bulunduruldugunda reel sartlara daha uygun
olsa gerektir. Goruslerine ulasabildigimiz cagdas
arastirmacilarin geneli bunu tercih etmislerdir.
Kuveyt Vakif Yasasi 14. Maddesinde ise konu ile
ilgili olarak sunlar yer almistir: Vakif kurucusunun
sartlarinin gerektirdigi sekilde davranmak gerekir.
Ancak eger vakfin yarari, mevkuf-i1 aleyhin masla-
hati olmayacaksa veya vakfin bir firsati kagirmasi
s6z konusu olacaksa ya da daha ¢ok tercih edilen
bir maslahat mevcutsa komisyonun karari dogrul-
tusunda vakif kurucusunun sahih olan sartina mu-
halefet edilebilir.%®

ikinci Mesele: Vakfedilmis Bir Malin Degistirilebi-
lirligi

islam hukukgularinin tizerinde detayh bir sekilde
durdugu, -burada g¢alismanin boyutlarini asacagin-
dan ayrintilarina girilmeyecektir- vakfedilmis mal-
larile ilgili farkli durumlar vardir. Burada 6ne cikan
husus, yararlanilabilecek durumdaki yasayan bir
vakfin degistirilmesinin mimkin olup olmadigina
dair husustur.

64 ibn Niiceym, el-Eshah ve’n-Nazair, s. 225-226.
65 Nasir el-Meyman, a.g.e., s. 132.

66 Mugni’l-Muhtac, C. II, s. 285.

67 Ibn Teymiyye, Mecmuu’l-Fetavd, C. 31, s. 261.
68 E’ldmu’l-Muvakkiin, C. 111, s. 292.

69 Kuveyt Vakiflar Kanun Tasarisi, s. 172.
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Fakihler, bu durumdaki yasayan bir vakfin degisti-
rilmesinin caiz olmadig1 konusunda goris birligin-
dedirler. Fakat bazi hukukcular bir kisim mesele-
lerde vakfin degistirilebilecegine dair istisnalar ge-
tirmislerdir. Bunlarin basinda, gercek maslahatin
bulunmasi gelmektedir.

Kadi Ebu Yusuf (rahimehullah) ve Hanefi fakihler-
den onu izleyenlere goére, bir vakif ile ilgili olarak,
vakif kurucusunun sartina muhalefet edilip de-
gisiklik yapilmasi, ancak vakif icin ¢ok yararli bir
degisiklik olacagl kanaati varsa mimkin olabilir.
Nitekim ayni dogrultuda sunlara yer verilmistir:
Yasayan bir vakfin degistirilmesi birkac istisna di-
sinda mimkin degildir. Bunlardan birincisi, eger
vakif kurucusu ... sart kosmussa ikincisi, galle geliri
daha fazla ve daha iyi sartlarda bir degisiklik ola-
caksa Ebu Yusuf’un i¢tihadi dogrultusunda degi-
siklik yapilabilir. Kariu’l-Hidaye fetvalarinda oldugu
gibi bu konuda da fetva vardir.”®

ibn Abidin ise bu degisiklik sekillerine deginerek
sunlari zikretmistir: Vakif kurucusunun degisiklige
dair bir sartinin olmamasi halinde yani vakif ku-
rucusu degisiklige iliskin herhangi bir sart kosma-
missa ve bunda yarar varsa, o zaman vakif, gelir ve
fayda bakimindan daha iyisi ile degistirilebilir. An-
cak en dogrusu ve en tercih edileni yine de vakfin
degistiriimemesidir.”* ibn Abidinin de bizzat isaret
ettigi gibi konu, mufta bih / fetva verilmis olmakla
birlikte ihtilaflidir. 7

Seyhulislam ibn Teymiyye (rahimehullah) ve yasa-
yan bir vakfin tebdilinin caiz olduguna dair onunla
ayni gorlste olanlar tercih edilecek bir maslahatin
bulunmasi gerektigini ileri sirmislerdir. Bu go-
riisin imam Ahmed b. Hanbel (rahimehullah)’in
gdriisti oldugunu séyleyen ibn Teymiyye sunlara
yer verir: Vakfin nakli ve tebdili, ancak o vakiftan
yararlanmaya engel bir durum varsa caizdir; aksi
halde vakif degistirilemez. Buna dair ne hukuki ne
de mezhebi herhangi bir delil zikretmemislerdir.
Sari’ veya herhangi bir mezhep sahibinden bu yoén-
de olumsuz bir delil ileri siiren olmamistir. Aksine
ser’T deliller ve mezhep sahibinin gorisleri, bu isti-
kamettedir. Dolayisiyla imam Ahmed b. Hanbel’in
yazilarinda belirgin olan gorus; eger maslahat var-
sa bir vakfin veya mescidin degistiriimesinin mim-

70 El-isbah ve’n-Nazair Li ibn Niiceym, s.225; ayrica bkz.
Bahru’r-Raik, C. V, s. 241.

71 Hasiyetu ibn Abidin, C. IV, s. 384.

72 a.g.e., C.1V,s. 388.

kiin oldugu yonundedir.”

Yukarida aktarilanlardan anlasildigina gore pa-
rasal bir vakfin degistirilmesi, sdzgelimi bir akara
donisturtlmesi -ki akarlarda isletme amagli gegici
degisiklikler olabilir- seklindeki bir degisiklikte her-
hangi bir zorluk yoktur. Hatta bazi iktisatgi arastir-
macilar; vakfin fon yénetiminin imkanlar olgisiin-
de nakit varligini emtiaya donustliirmeyi ve hemen
isletmeye sunmayi 6nermektedirler. Clinki nakit
fonlar, akarlara oranla daha biyuk risk tasirlar.”*
Akarlar ise karsiliklari gibi ayniyla vakfedilemezler.
Bu yondeki karar islam Fikih Konseyi’nin 1425 h.
tarih ve 15/6/140 sayili kararinda ¢ikmistir.

Emtia fonlari ile ilgili konuya gelince burada aras-
tirmaci, asagidaki kosullari sagladigi sirece bu
fonlari, yatirnm fonlarina dénustiirmekte bir mani
gormemektedir. Soyle ki;

1. Son derece dikkatli davranarak riskleri tespit
edip bunlardan kaginmak,

2. Alim ve satimlarin islam Hukukunun helal-ha-
ram hiklimleri gergevesinde olmasi,

3. Kar ve zararlar tespit etmek icin saglam bir
muhasebe sisteminin olmasi,

4. Fonlardan sorumlu bir vakif yoneticisinin bu-
lunmasi,

5. Gelirlerin dagitilacag cihetlerin belirlenmesi,

6. Vakif hisseleri konusunda gectigi gibi fon tiirt-
nln belirlenmesi, yine vakif kuruculari ile vakif
yOneticisi, midur vb. arasindaki iliski mevzua-
tinin belirlenmesi.

4.4. Kolektif Vakiflarin Mesruiyet ilkeleri ve One-
mi

Pay vakiflarinin esasen kolektif vakif sekillerinden
biri oldugu daha 6nce ele alinan halka arz yoluyla
vakif hisse sekilleri konusu ile de vuzuha kavus-
mustur. Bu konu ile ilgilenen arastirmacilar, 11-13
Rabiulevvel 1428 (28-30 Nisan 2007) tarihinde
Kuveyt’te diizenlenen Ill. Fikhi Meseleler Sempoz-
yumu kararlarini esas almak gerektigini gorecektir.
S6z konusu sempozyumda asagidaki kararlar alin-
migti:
1. Kollektif Vakif, birden fazla kisinin katilimini
veya mal vakiflarinda hayri cihetlerden biri

73 ibn Teymiyye, Mecmuu’l-Fetava, C. 31, s. 220; ayrica bkz.
ayni kaynagin éncesi ve sonrasi.
74 Nasir Meyman, Para Vakiflari ve Mali Araglar, s. 134.
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Gzerinde -sinirli ya da mutlak olarak- birden
fazla vakif cihetinin istirakini ifade eder.

2. Kollektif vakif, iyilik ve takva Gizerinde dayanis-
ma orneklerinden biridir. Burada, gesitli hayri
projelerde hizmete sunulmasi igin sirketlerde,
miras ve haklardaki kiigik paylarin ve belir-
li hisselerin toplanmasi s6z konusudur. Ayni
sekilde kolektif vakiflar; genis yelpazede ve
sektorel dagilimdaki insanlarin vakfa 6zendi-
rilmesini, bolge ve llke sartlarina gore devlet
biutgeleri disindaki hayri projelerin finansman
kaynaklarinin teminini saglamaktadir.

3. Kollektif Vakif Turleri: Camilerin yapimina ka-
tilim, okullarin yapimi i¢in toplanan paralar,
ribatlar, vakif bonolari, vakif hisse senetleri ve
vakif fonlari.

4. Kollektif vakiflarin kaynaklara dayandiriimasi
bireysel vakiflarin kaynaklara dayandiriimasi gi-
bidir. Sadece kolektif vakiflarin daha yaygin ve
daha kapsamli olusu gibi bir farki vardir. Bu va-
kiflarin hitkmii ise (g JLAl (i€ @l ) L i /
vakif kurucusunun sarti sari’in/kanun koyucu-
nun hitkmii gibidir) ilkesinden hareketle vakif
pay sahiplerinin ortak sartlarda anlasmasi ile
veya insa sartlari 6nceden ilan edilmis vakifla-
rin insasina katihm saglamak seklinde belirle-
nir.

5. Kollektif vakiflara, islam hukuk bilginlerimizin
bireysel vakiflar ile ilgili kararlari uygulanir.
Burada vakif kuruculari, galle harcamalari igin,
fonlarin yoénetimi veya likidasyonu igin ozel
sartlar belirleyebilirler.

4.5. Fon Likidasyonu ve Vakfin Siirdiirilebilirligi-
ne (Tebid) Etkisi

Yukarida halka arz ile ilgili zikredilen yontemler,
bltlndyle askiya alinabilir veya satis amagli ve kar
amach hisse ortakliklarinda vakif paylari seklinde
degerlendirilebilir. Fakihlere gére bu mimkinddr.

Fakat burada 6ne ¢ikan soru sudur: iginde herhan-
gi bir cihetle mevkuf paylari bulunan ve likidasyo-
nu daslnilen fonlarin bulundugu vakfin durumu
nedir?

Baslangigta, islam hukuk bilginlerinin, gegici vakfa
cevaz veren bir kisim Maliki hukukcularin aksine,
vakfin strdirdlebilirligi (te’bid) tizerinde goris bir-
liginde olduklarini belirtmek gerekir.

Fonlarin boélinmesi kural olarak hisselerin vakfini
etkilemez. Nitekim bu fonlar ebediyen vakfedil-
mislerdir. Eger vakif kurucusu ebedi olmamasi yo-
niinde bir ifade belirtmisse ve sirketin tasfiyesine
kadar gecici vakfetmisse bu durumda ibnu’l-Hi-
mam (rahimehullah)’a gore; vakif kurucusu ile di-
ger ortaklar hisseleri paylasirlarsa vakif kurucusu-
nun payina disen kisim vakif olarak belirli bir yer-
de tutulur, o kismi tekrar vakfetmesi gerekmez.”

Burada fonlarin bélisimi veya gegici bir sireligi-
ne ¢ozllmesi sonucu geliri kesilen vakif hisseleri
yikilan vakiflarin durumuna benzetilemez.

Asla, ¢linkl burada iki vakif arasinda agik bir fark
vardir. Yikilmis ve kamusal yarari devam etmeyen
bir vakifta, bizzat vakfin ash yikilmis demektir. Bu
durumda o vakfin kullanilmasi mimkiin olmaya-
caktir. Ancak hisse vakiflarinda durum farklidir. Bu-
rada sadece hisse vakiflarinin geliri bir sireligine
durabilir, vakfin asli herhangi bir sekilde etkilen-
mez. Vakif ydneticisi yeni bir yatirim ile vakfi tekrar
isler hale getirecektir.”®

Eger vakif hissesinin azligindan veya sirketin blylk
zararlar kaydetmesinden dolayi her iki durum bir-
likte gerceklesirse bu durumda, imam Ahmed’in
dedigi gibi, kalan hisse benzer bir diger hisseye
eklenir. Ornegin cihad icin vakfedilmis bir at yasla-
nir da cihada elverissiz hale gelirse bu durumda at
satilir ve yerine yine cepheye adanmis bagka bir at
satin alinir. Satilan atin parasi ile yeni bir at almak
mimkin olmazsa o paraya ek yapilir. Cinkl bu-
rada amac vakfin yararinin devamini saglamak ve
onu zayi olmaktan korumaktir. Bunu saglamanin
yolu ise ancak bu sekilde olur.”” Bununla birlikte
bir kisim Maliki hukukgular, kamu yarari olmasi
disinda s6z konusu vakfin ilk vakif ile ayni tevcihe
sahip olmasini aramamislardir.”®

Ozet olarak hisse vakiflarinin durumu diger hayri
vakiflarin durumuna benzer. Bunlar da digerleri
gibi ebedidir, sirketin tasfiyesi ile vakfin kapanisi-
na hikim verilemez. Vakfin sagladigi yarar devam
ettigi sirece vakif da devam eder. Ancak vakfin
sagladig yarar, toplumda karsilik bulmayacak ka-
dar azalmissa iste o zaman vakfin kapanmasi s6z
konusu olabilir.”

75 Fethu’l-Kadir, C. VI, s. 212; el-Bahru’r-Raik, C. V, s. 123.
76 Nasil el-Meyman, a.g.e., s. 149.

77 El-Mugni, C.V, s. 369.

78 Hasiyetu’d-Dusuki Ala Serhi’l-Kebir, C. 4, s. 91.

79 El-Mugni, s. 369.
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Kuveyt Vakiflar Yasasi 52. Madde’de bu hususa at-
fen, hayri vakfin bitmeyecegi, ancak gecici bir vakif
olmasi halinde ve miiddetinin sona ermesi halinde
vakfin son bulacag belirtilmektedir.®° En dogrusu-
nu Allah bilir.

Vakif fonlarinin yatirnm fonlarina dénistirilmesi
kolay olmamakla birlikte imkansiz da degildir. Bu
islem ise yasal cercevede vakif fonlarini yeniden
gbzden gecirmeyi gerektirmekte, ayni sekilde hal-
kin bu tir vakif fonlarina tesvik edilmesini de ge-
rekli kilmaktadir.

Sonug

Bu arastirma, vakif fonlariyla katilim fonlari
arasindaki benzerlik ve ayrisma yonlerini 6zet-
lemistir. Her seyden 6nemlisi, bu donlsimin
uygulanmasindan énce, islam Hukuku’nun vakif
yatirim usullerine bakis agisini ortaya koymak-
tir. Nitekim bu hususta s6z konusu dénlisimin
ve vakif akarlarindan elde edilen gelirlerin yati-
rima dénistirilmesinin mesruiyeti (islam Hu-
kuku’na uygunlugu) ortaya c¢cikmaktadir. Fakat
islam Hukuku, maslahatin gerektirdigi bazi istis-
nalar ile birlikte vakfin tahsis edildigi kimselerin
muvafakati disinda, gelirlerin bir kismini vakif
sermayesinin biydtilmesi icin ayirmayr uygun
(caiz) bulmamaktadir.

Ayni sekilde bu arastirma, vakif hisseleri, satisa
sunulmus tahvil senetleri, hisse senetleri veya
borg senetleri seklinde bilinen vakif yatirim fon-
larinin olusturulmasi icin 6nerilen genel katilim
bicimlerini sunmus ve her birinin 6zelliklerini
incelemistir.

80 Kuveyt Vakiflar Yasasi, s. 313.

Vakif Yatirim fonlarinin olusturulmasinda karsi-
lasilan problemlerin ¢d6ziimi icin fakihlerin (is-
lam Hukukgulari) para vakiflarina ve para vakfi
olarak kurulan vakiflarin vakif senedinde amag
degisikligine dair karar ve gorislerinin bilinme-
si gerekmektedir ki bu galisma esnasinda bunun
hukuka uygun/mesru oldugu ortaya g¢ikmistir.
Vakif yatirim fonlari sosyal vakif sekillerinden
oldugu igin arastirmaci, bu hususta Uciincii FiI-
kih Sempozyum kararlarini esas almistir. Aras-
tirmaci ayni zamanda vakif yatirrm fonlarinin
gelecegine 151k tutmak adina vakif yatirim fon-
larinin tasfiyesinin, vakiflarin ebediligini olum-
suz etkileyecegini belirtmektedir.

Yukarida anlatildigi Gizere, vakif yatirim fonlari-
nin kurulmasinin miimkdn oldugu hususu aciga
citkmaktadir. Ozellikle acik/anlasilir ve uygun
mevzuatin ¢ikarilmasini bekleyen verimli top-
raklarin varligl ve bu topraklari isletebilecek
yeterlikte yatirim projelerinde ehil mitevelliler
bulunmasi halinde bu husus daha bir dnemli ve
belirgin hale gelmektedir.
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