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Katihm Bankalarinda Havuz Problemi

Turgay GECER*

Oz

Bu ¢alismada, Katilim Bankalarinin gelir elde etme ve kar/zarar paylasim mekanizmalari, diizenlemeler perspektifinden fon havuzlari, kredi tiirleri,
birim deger, birim hesap degeri ve hesap degeri kavramlari ele alinmistir. Son 20 yildir yiiksek oranda desteklenmelerine ragmen, Katilim Bankalar1

basarilarmin neden bu kadar smirli kaldigini tartisiimaktadir. Ozel Finans Kurumlarmin Katilim Bankalarma déniisiimii ile Katilim Bankalarinim
konvansiyonel bankaciliga yakinsamasina odaklaniimaktadir.

Faizsiz bankaciligm farkl bir versiyonu olan Katihm Bankalar1 (Ozel Finans Kurumlari) 1985 yilindan bu yana Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir.
Yaklagik 40 yillik bu siire zarfinda, Katihm Bankalarinin bankacilik sektoriinden aldigi pay, kamu katilim bankalar1 sayesinde, ancak %8,28’¢
ulagmigtir. Katilim Bankalarinin temel fon kaynaklari katilma hesaplari (vadeli mevduat) ve 6zel cari hesaplar (vadesiz mevduatlar); agirlikli kredi
uriinleri ise murabaha ve icara kredileridir (nakdi krediler). Katilim Bankalari, ‘kér’ adi altinda ‘vade farki gelirlerini’, ‘zarar’ adi altinda ‘karsilik
giderlerini’ katilma hesaplarina dagitmaktadir. Bu ¢alismada, Katilim Bankalar: tarafindan katilma hesaplarina dagitilmas: gereken diger gelirler ile
dagitilmamasi gereken diger giderler ele alinmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, fon havuziari, birim deger, krediler

Jel Kodu: G21, G23, E51
Pool Problem in Participation Banks

Abstract

This paper studies the revenue-generating and profit/loss-sharing mechanisms of Participation Banks and the concepts of the pool of funds, unit
value, unit account value, account value and types of credits from a regulatory perspective. It discusses why Participation Banks’ success is so
limited, although they have been highly supported for the last 20 years. It is focused on the transition from Special Finance House to Participation
Bank and the convergence of Participation Banks to conventional banking.

Participation Banks (Special Finance Houses) have operated in Turkey since 1985 as a different version of interest—free banking. During this nearly
40-year period, the share of Participation Banks in the banking sector reached only 8.28%, thanks to State Participation Banks. Participation Banks’
basic fund resources are ‘participation accounts’ and ‘special current accounts’; predominantly, credit products are Murabaha and Icara credits
(credits). Participation Banks distribute ‘maturity difference income’ as ‘profit’, ‘provision expenses’ as ‘loss’ to participation accounts. This paper
studies the other revenues that must be distributed and the other losses/expenses that must not be distributed to participation accounts by
Participation Banks.

Keywords: Participation banks, pools of funding, unit value, credits

Jel Codes: G21, G23, E51

1Sorumlu Yazar/Corresponding Author: Dog. Dr., Fatih Sultan Mehmet Vakif Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, isletme Béliimii, istanbul, Tiirkiye.
E—posta: tgecer@fsm.edu.tr Orcid no: 0000-0003-4430-2273

Auf/Citation: Geger, T. (2023), Katilim Bankalarinda Havuz Problemi, Kastamonu Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 25/1, s. 74-95.



KUIiBF DERGI, 25(1), 2023 |
Katilim Bankalarinda Havuz Problemi

Extended Abstract

Introduction

The history of financial institutions based on interest—free finance began a half-century ago. The transformation that emerged in the
Middle East in the 70s revealed the quest for interest—free financial system. The subsequent oil crises in the 70s and the 'capital’
accumulating in Gulf Countries escalated this quest. The timeline of interest—free banking system in Turkey dates back to 1983. Two
Special Finance Houses began to operate in 1985. Presently, six Participation Banks continue to operate. The share of Participation
Banks in the Turkish banking system remained so limited. It is very hard for Participation Banks to reach the target of 20%-25%
share in the banking sector, due to having disadvantages of 'limited' funds and credit products compared to conventional banks.

The main fund sources of Participation Banks are participation accounts (time deposits) and special current accounts (demand deposits).
In practice, participation accounts are divided into sub—accounts called 'fund pool'. Participation Banks establish different fund pools
for each currency (TL, USD, EUR) and gold.

Method

The account value refers to a coefficient that increases when the participation account holder deposits and decreases when the money
is withdrawn; technically, the account value is the ‘account balance'. The unit value is an index that increases when net income is earned
and decreases when net loss is incurred. Each 'standard' or 'special’ fund pool has its own cumulative unit value, in other words a 'unit
value index'. The unit value for each fund pool starts with a base value of 100 on the opening dates of the fund pool and creates the unit
value index over time. Technically, participation account holders invest in the unit value index calculated by Participation Banks.
Participation Banks calculate the unit value index and unit account value for each day.

The factors affecting the unit value index calculation for 'standard' participation accounts are participation proportion, unit account
value, available fund, participation account revenues, participation account losses, net income/loss, new unit value and new unit account
value.

Participation proportions (sharing rates) are percentages that indicate at what rate the net income or net loss will be distributed to each
pool of funds. Totals refer to the funds deposited in participation accounts. The available fund is mathematical result of expected loss
provisions, contingent reserves, reserve requirements and cash held for liquidity. Gross funds are the funds granted as credit and not
granted as credit. Participation account revenues are ‘maturity difference income’ on murabaha and icara (murabaha—like credits).

The main lending instrument of Participation Banks is the murabaha and murabaha—like (icara) credits, those are 99.3% of all credits.
Thus, these credit institutions look like a 'Murabaha Bank' rather than a 'Participation Bank'. The main function of icara credit is not to
rent the movable or real estate, but to finance it in installments. Musharaka credits are only 0.7% of all credits and mudaraba credits’
share is zero.

Participation Banks can earn incomes, fees and commissions, not only profit, from credit from participation accounts. In principle, it is
expected that all revenues earned through participation accounts will be distributed to participation accounts. Participation Banks must
share additional revenues, such as fees and commissions received from credits funded by participation accounts, derivative income
earned by using participation accounts, loss of profit, return on required reserves, foreign exchange income, net income accrued on
participation accounts closed before nominal maturity and interbank incomes. Participation Banks have not to distribute losses/expenses,
such as provision expenses of non—cash credits, market risk and operational risk on participation accounts.

Result and Discussion

Special Finance Houses (Participation Banks) emerged in 1983, and the first Special Finance House began to operate in 1985. In time,
Special Finance Houses converged to conventional banking. Participation Banks preferred cash credit (murabaha and icara) based on
'maturity difference income' rather than products based on ‘dividend/profit' (musharaka and mudaraba), which form the essence of
interest—free finance. The calculation of murabaha and icara credit by Participation Banks is similar to the calculation of 'interest' credits
of conventional banks. In addition, there are other incomes that Participation Banks must distribute to participation accounts and other
losses/expenses that must not distribute. It is proposed to make new regulations regarding these issues.
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GIRIS

Faizsiz finans esasina dayali faaliyet gosteren finansal yapilarin tarihsel siirecini yarim yiizyil yil 6nceden baglatmak
miimkiindiir. 1970’li yillarda Islam iilkelerinde baslayan siyasal degisim, faizsiz finans sistemi arayislarini ortaya
cikarmistir. Bu yillarda art arda yasanan petrol krizleri ve sonrasinda Korfez Ulkelerinde biriken ‘kapital’, bu arayislari
hizlandirmustir. Tiirkiye’de faizsiz finans sistemi ile ilgili siirecin baglangic1 1983 yilina kadar uzanmaktadir. Ozel Finans
Kurumlarimin (bugiinkii adiyla Katilim Bankalarinin) kurulmasina imkén saglayan ilk adim 16.12.1983 tarih ve 83—7506
sayil1 Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile atilmistir. 1985 yilinda 2 Ozel Finans Kurumuyla baslayan siireg bugiin 6 Katilim

Bankasiyla devam etmektedir (Sekil 1).

OzelFmans Kurumlan Katilim Bankalar:
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AlBaraka
Kuveyt Tiitk

Faisal Fmans Family Fmans e
Anadol Finans litkiye Fmans

Bank Asya
Thlas Fmans
Ziraat Katilum

Vaksf Katilim

Emlak Katihm

Sekil 1: Ozel Finans Kurumlari—Katilim Bankalar1 Kronolojisi
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Sekil 2: Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Pay1
Kaynak: TCMB, BDDK

Katilim Bankalarinin Tiirk bankacilik sektorii igindeki payr sinirli kalmig (Sekil 2) ve Aralik 2022 itibariyle, kamu katilim
bankalar1 sayesinde, ancak %8,28’e (BDDK, 2022) diizeyine ulagabilmistir. Bu ¢ergevede, konvansiyonel bankalara kiyasla
‘sinirli’” fon kaynagi ve {riinleri gibi dezavantajlara sahip Katilim Bankalarinin, %20-%25 diizeyinde bir paya ulagmasi
oldukga giictiir. Katilim Bankalar1 i¢in ‘biiytime’ hedefi yerine, daha etkin ve verimli faaliyet gostermeleri ve gelismeleri

icin yeni stratejiler belirlemek daha rasyonel olabilir.
1. FON HAVUZLARI

Katilim Bankalarimin temel fon kaynaklari, katilma hesaplar1 (vadeli mevduatlar) ve 6zel cari hesaplardir (vadesiz
mevduatlar). Katilma hesaplari uygulamada ‘fon havuzu’ olarak adlandirilan alt hesaplara ayrilmaktadir. Katilim Bankalari,
her bir para cinsi i¢in farkli fon havuzu olusturmaktadir. Katilma hesaplari, 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3.
maddesinde ‘Katilim Bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca (?) kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma
sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri
O0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar’ seklinde tanimlanmaktadir. Katilma hesaplar1 ve 6zel cari
hesaplar1 ‘katilim fonlarin1’ olusturmaktadir. Katilim fonlar1 ise, 5411 sayili Kanunun 3. maddesinde ‘Katilim Bankalar1
nezdinde agtirilan gergek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan para’ seklinde ifade

edilmektedir. Katilim fonlar1, katilma hesaplari, 6zel cari hesaplar ve fon havuzlarinin matematiksel iliskisi su sekildedir.

Katilim Fonlari =  Katilma Hesaplar1 + Ozel Cari Hesaplar

Katilma Hesaplar1 ‘Standart’ Katilma Hesaplar1 + Yatirim Vekaleti Hesaplar1 + Ozel Fon Havuzlart

‘Standart” Katilma Hesaplari=  Fon Havuzu ; + Fon Havuzu ;2 + ...+ Fon Havuzu ,
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Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve
Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (1) 7. maddesi 1. fikras: hiikkmiine dayanarak Katilim Bankalari

‘6zel” fon havuzlar1 kurabilmektedir.

Yatirim vekaleti sozlesmesine dayali katilma hesaplari, ‘standart olmayan’ katilma hesaplari olarak tanimlanabilir. Yatirim
vekdleti uygulamasi ile Katilim Bankalari, faizsiz bankaciligin temel dayanagi olan ‘ortaklik’ ilkesinden ayrilarak,
‘vekalete’ dayali bir fon yaklasimi ortaya koymaktadir. Teknik olarak yatirim vekéleti hesaplari, standart katilma
hesaplarindan ayr1 fon havuzlarinda isletilmektedir. Bu yontemde Katilim Bankas1 “vekil’, yatirim vekaleti hesap sahibi
‘miivekkil’ konumundadir. Katilim Bankasi, yatirim vekaleti hesap sahibine ‘yatirim vekaleti s6zlesmesinde’ akdedilen
‘tahmini kar orant’ vermeyi hedeflemektedir. Bir Katilim Bankasi, ‘standart’ katilma hesab1 i¢in %20 net getiri dagitirken,
bir yatirim vekaleti hesabi i¢in %40 ‘tahmini kar oran1 hedefi’ belirleyebilir. Tahmini kar oran1 yontemi, bu ¢aligmada da
ele alinan birim deger, hesap degeri ve birim hesap degeri gibi ‘standart’ katilma hesaplari igin gerekli olan hesaplamalari
anlamsiz kilmaktadir. Tahmini kar oranina gore yatirim vekaleti hesabinin nominal vade sonundaki tutar1 su sekilde
hesaplanmaktadir. Bu formiil, konvansiyonel bankalarin mevduatlar i¢in kullandiklar1 ‘basit faiz’ formiiliine oldukca

benzemektedir.

AT L e a1 A Vad
Yatirim Vekaleti Getirisi = Yatirim Vekaleti Hesab1 x (Tahmlm Kar Orani X — e)

365
2. BIRIM DEGER
Ilgili Yénetmeligin (1) 3. maddesi;

¢ (c) bendinde Birim Deger; ‘Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak kabul edilen
ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kér veya zarar kayitlariin yapildig: giinlerde, vadelerine gore ayrilmis her bir
fonun toplam degerinin fonun bir 6nceki gilinkii toplam hesap degerine bdliinmesi suretiyle hesaplanan, kar veya zarar
kaydi yapilmayan giinlerde ise bir dnceki giiniin birim degerine esit olan katsay1’

e (d) bendinde Birim Hesap Degeri; ‘Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim degeri ile hesap degerinin
carpilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin, izerinde hak iddia edebilecegi tutar’

e (e) bendinde Hesap Degeri; ‘Katilim bankasinin katilma hesaplarma fon kabul ettigi ilk giin, hesap sahibince yatirilan
tutarin 100 olarak kabul edilen birim degere boliinmesi suretiyle, miiteakip giinlerde ise, yeni acgilan hesaplarda hesap
sahiplerince yatirilan miktarin valor tarihindeki birim degere bdliinmesi suretiyle, para yatiran veya c¢eken kisiye ait
hesap degerine, hesap sahibince yatirilan miktarm valor tarihindeki birim degere boliinmesi ile ¢ekilen miktarin ise
hesabin agilis veya temdit tarihindeki birim degerine boliinmesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmigsa eklenmesi, para
cekilmigse cikarilmasi suretiyle hesaplanan ve katilma hesabi sahiplerinin fon mevcuduna katilma oranini gosteren

katsay1’ seklinde tanimlanmaktadir.

Hesap degeri, katilma hesabi sahibi para yatirdiginda artan ve para gektiginde azalan bir ‘katsayiy1’ ifade etmektedir. Teknik
olarak hesap degeri ‘hesap bakiyesidir’. Birim deger, net gelir elde edildiginde artan ve net gider olustugunda azalan bir
‘endekstir’. ‘Standart’ veya ‘Gzel’ her bir fon havuzunun kendi kiimiilatif birim degeri, diger bir ifadeyle ‘birim deger

endeksi’ vardir. Her bir fon havuzu i¢in birim deger, fon havuzunun agilis tarihlerinde 100 baz degerle baslar ve zaman
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icerisinde birim deger endeksini olusturur. 1985 yilindan bu yana faaliyet gdsteren Katilim Bankalarinin (Ozel Finans
Kurumlarinin) fon havuzu birim deger endekslerinin énemli bir ‘getiri gostergesi’ olabilecegi asikardir. Teknik olarak,
katilma hesabi sahipleri bu birim deger endeksine yatirim yapmaktadir. Katilim Bankalari, her giin i¢in birim deger endeksi
ve birim hesap degeri hesaplamaktadir. Katilma hesabi sahibinin Katilim Bankasindan (anapara + kar/zarar) talep hakki,
katilma hesab1 nominal vadesinin bittigi tarihteki ‘birim hesap degeri’ tutar1 kadardir. Birim deger, hesap degeri ve birim

hesap degeri arasindaki matematiksel iliski su sekildedir.
Birim Hesap Degeri = Brim Deger x Hesap Degeri

3. BiRiM DEGER HESAPLAMASI

Ilgili Yonetmeligin (1) 6. maddesi 5. fikrasinda zikredilen ‘Katilma hesaplarmin isletilmesinden dogan kar veya zarar, para
cinsi bazinda her vade grubunun toplam fon havuzu igindeki agirligi oraninda, Ek—1’de yer alan Giinliik Birim Degeri
Hesaplama Tablosuna uygun olarak hesaplanir’ hitkmiine gore Yonetmeligin (1) Eki olan ‘Giinliik Birim Deger Hesaplama
Tablosu ve Agiklamalarinda’ (Ek—1) birim deger endeksi hesaplamasi izah edilmektedir. Diizenlemede ‘yeni’ birim
degerini ‘pozitif” veya ‘negatif’ yonde sekilde etkileyen ve hesaplamaya dahil edilecek parametreler listelenmistir.

‘Standart’ katilma hesaplari i¢in birim deger endeksi hesaplamasini etkileyen faktorler ve ait olduklari gruplar su sekildedir.
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1. Grup: Katilma Oranlari

1.1. Katilma Hesab1 Sahibinin Net Katilma Hesab1 Gelirlerine (Net Kéara) Katilma Orant
1.2. Katilma Hesabi1 Sahibinin Net Katilma Hesab1 Giderlerine (Net Zarara) Katilma Orani

2. Grup: Toplamlar

2.1. Katilma Hesaplar1 Toplami
2.2. Katilma Hesab1 Gelirinden/Giderinden Pay Alan Katilma Hesaplar1 Toplanu
2.3. Katilma Hesab1 Gelirinden/Giderinden Pay Almayan Katilma Hesaplar1 Toplanu

3. Grup: Birim Hesap Degeri

3.1. Hesap Degeri
3.2. Birim Deger Endeksi (Onceki Giin)
3.3. Birim Hesap Degeri

4. Grup: Kullandirilabilir Fon Havuzu

4.1. Birim Hesap Degeri

4.2. Katilma Hesab1 Karsilik Tutar1

4.3. Katilma Hesabr ihtiyati Karsilik Tutar
4.4, Katilma Hesab1 Zorunlu Karsilik Tutar1
4.5. Katilma Hesab1 Ankes Paylar1

5. Grup: Kullandirilan Fon Havuzu

5.1. Katilma Hesaplarindan Kullandirilan Krediler
5.2. Kullandirilan Fon Fazlasi

5.3. Kullandirilmayan Katilma Hesab1 Tutarlari
5.4. Kullandirilamayan Katilma Hesab1 Tutarlart

6. Grup: Katilma Hesab1 Gelirleri

6.1. Katilma Hesab1 Vade Farki Gelirleri

6.2. Katilma Hesab1 Karsilik Iptalleri

6.3. Katilma Hesabn ihtiyati Karsilik Iptalleri

6.4. Terkin Edilen Kredilerden Yapilan Tahsilatlar

7. Grup: Katilma Hesab1 Giderleri

7.1. Katilma Hesab1 Karsilik Giderleri (Beklenen Kredi Zarar1)
7.2. Katilma Hesab1 TMSF Prim Giderleri

7.3. Katilma Hesabi Ihtiyati Karsilik Giderleri

8. Grup: Net Katilma Hesab1 Geliri/Gideri

8.1. Dagitilabilir Net Katilma Hesab1 Geliri/Gideri
8.2. Dagitilabilir Net Katilma Hesab1 Gelirinden Ayrilacak Tutarlar
8.3. Dagitilacak Net Katilma Hesab1 Geliri/Gideri

9. Grup: Yeni Birim Hesap Degeri

9.1. Yeni Birim Hesap Degeri
9.2. Hesap Degeri
9.3. Yeni Birim Deger Endeksi (Giin Sonu)
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3.1. Katilma Oranlar1 (Paylasim Oranlarr)

Katilma oranlari (paylagim oranlar1), her bir fon havuzuna net gelirin ya da net giderin hangi oranda dagitilacagini gosteren
ylizdelerdir. Katilim Bankalari, katilma hesaplarinin isletilmesinden elde edilen net geliri (kar1) paylasmakta, net giderin
(zararin) %100’linii katilma hesaplarina yansitilmaktadir. Net gidere (zarara) katilma orani, Yonetmeligin (1) 4. maddesi 4.
fikrast (g) bendinde zikredilen ‘Katilma hesaplarinda zarara katilma oranmnin yiizde yiiz oldugu’ hiikmiine
dayandirilmaktadir. Katilma hesabi sahiplerinin bu mevzuat hikkmiinii ‘zzmnen’ kabul ettikleri varsayilmaktadir. Tim

zararlarin katilma hesaplarina yansitilmasi ve Katilim Bankalar1 sadece kéra ortak olmasi tartismaya agiktir.

Net gelire katilma oranlari; Yonetmeligin (1) 4. maddesi 1. fikrasinda zikredilen ‘Kredi kuruluslarinca, Kanunun 144 iincii
maddesi esas alinarak belirlenecek mevduat faizleri ve katilma hesaplarina iliskin kéra katilma oranlari ilan edilmek
suretiyle uygulanir’ hitkmiine gore net gelire katilma oraninin Katilim Bankalar: tarafindan her bir fon havuzu bazinda ayri
ayr1 ilan edilmesi beklenir. Katilma oranlari, katilma hesab1 ‘nominal vadesi’ boyunca sabit kalmaktadir. Katilim Bankalari,
nominal vade bitiminde katilma oranlarini azaltmak ya da artirmak suretiyle tek tarafli olarak degistirebilir. Ornegin,
Katilim Bankalar1 1 ay nominal vadeli TL bazindaki bir katilma hesabinin agilisindaki %80 olan katilma oranini, nominal
vade bitiminde %60 katilma oranina diisiirebilir ya da %90 katilma oranina yiikseltebilir. Katilma hesab1 nominal vade
bitiminde, katilma hesaplarim1 temdit eden katilma hesab1 sahiplerinin, ‘yeni’ katilma oranlarin1 ‘zimnen’ kabul ettigi
varsayllmaktadir. Katilim Bankalari, teorik olarak, katilma oranlart %0,01 ile %99,99 arasinda sayisiz kombinasyonda

farklilastirilabilir. Ornegin, bir katilma hesabi net gelirden %60 pay alirken, diger bir katilma hesab1 %90 pay alabilir.

3.2. Toplamlar

Katilma hesaplar1 toplami, katilma hesaplarina yatirilan fonlar1 ifade eder. Katilma hesabi net gelirinden ya da giderinden
pay almayan katilma hesabi toplamu, ilgili Yonetmeligin (1) Eki’'nde ‘Katilma hesaplarina yatirilan fonlardan valdr
uygulamasi nedeniyle kar dagitimi siiresi heniiz baglamadigi i¢in hesaplamaya dahil edilmeyen fonlardir’ seklinde tarif
edilmektedir. Ornegin, giin i¢i agilan katilma hesaplari, ertesi giinden itibaren katilma hesabi net gelirinden ya da giderinden

pay almaya baglamaktadir.

3.3. Kullandirilabilir Fon Havuzu
3.3.1. Katilma Hesab1 Karsihik Tutarlar:
Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik (2) esas ve

usullerine gore Katilim Bankalar1 tarafindan hesaplanan (beklenen kredi zarar1) karsilik tutarlaridir.

3.3.2. Katilma Hesaplarina Dagitilacak Net Gelirden Ayrilan Rezervler

Yonetmeligin (1) 6. maddesi 8. fikrasinda zikredilen ‘Katilim bankalari, katilma hesaplari i¢in dénem sonlarinda
dagitacaklar1 karlardan, miisteriyle (?) imzalanacak sozlesmede hiikim yer almasi, dokuzuncu ve onuncu fikralarda
belirtilen maksatlar diginda bagka amaglarla kullanilmamasi ve bakiyenin nihai olarak fon havuzuna aktarilmasi sartiyla kar

dengeleme rezervi ayirabilirler’ hitkmii ¢ergcevesinde ayrilan tutarlardir.
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3.3.3. Katilma Hesabi Zorunlu Karsihik Tutarlar:

Katilim Bankalari, Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde TL ve doviz katilim fonlar1 (katilma

hesaplar1 ve 6zel cari hesaplar) i¢in vade grubu bazinda zorunlu karsilik ayirmaktadir. Zorunlu karsilik tutarlari, TCMB

nezdinde agilan hesaplarda bloke edilmektedir. Zorunlu karsiliklarla ilgili su hususlar g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Ozel cari hesaplar ve yatirim vekaleti hesaplari zorunlu karsiliklarinin, katilma hesaplarindan karsilanmamasi beklenir.
Rezerv Opsiyon Mekanizmasi ¢er¢evesinde, TL katilma hesaplari i¢in doviz bazinda zorunlu karsilik ayrilmasi halinde
TCMB nezdinde bloke edilmeyen TL katilma hesaplarindan kullandirilan kredilerin TCMB nezdinde bloke edilen doviz
katilma hesaplarina nasil dagitacagi belirsizdir.

Katilim Bankalarinin zorunlu karsiliklari, zorunlu karsilik oraninin farklilastigi her bir para cinsi ve nominal vadeye
gdre ayirmasi beklenir. Ornegin, 1 ay vadeli TL katilma hesabi igin %10 ve 1 yil vadeli TL katilma hesabi igin %1
zorunlu karsilik orani s6z konusu ise 1 ay vadeli katilma hesaplart igin %90 ve 1 y1l vadeli katilma hesaplari i¢in %99

oraninda ‘kullandirilabilir katilma hesab1’ olmasi beklenir.

3.3.4. Katilma Hesab1 Ankes Paylari

Katilma hesab1 ankes paylari, Yonetmelik (1) Eki’nde ‘Katilim bankalarinin, katilma hesaplarindan vadesinde veya

vadesinden 6nce ddeme yapmalarini gerektiren durumlarda, yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek amaciyla kasa ve

muhabir bankalardaki vadesiz serbest hesaplarda hazir bulundurduklar tutarin katilim fonu toplamina boliinmesi suretiyle

bulunan oran ile katilma hesabi toplam tutarinin ¢arpilmasi sonucu ulagilan meblaga kadar olmak {izere dikkate alinabilecek

tutardir’ seklinde ifade edilmektedir. Ankes payiyla ilgili su hususlar goz 6niinde bulundurulmalidir.

Aralik 2022 itibariyle Katilim Bankalar1 6zel cari hesap tutarlar1 373 milyar TL diizeyindedir (BDDK, 2022). Katilim
Bankalarinin, tamamen katilma hesab1 sahipleri tarafindan saglanan ‘maliyetsiz’ 6zel cari hesaplar dururken, ‘getiri
beklentisi’ ile yatirilan katilma hesaplari tizerinden ankes pay1 ayirmasi tartismaya agiktir.

Yonetmelikte (1) bahsi gegen °...katilma hesaplarindan vadesinde veya vadesinden dnce 6deme yapmalarini gerektiren
durumlarda, yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek amaciyla...” hitkkmiine gore katilma hesaplarindan ayrilacak ankesin
sadece katilma hesaplarinin ‘belirsiz’ sekilde nominal vadesinden dnce ve ‘belirli’ sekilde nominal vadesinde ¢ekilme
ihtimaliyle sinirl olmalidir.

Ozel cari hesaplardan para gekilmesi, Katilim Bankas: tarafindan alinan kredi veya borglarin geri 6demesi, ihrag edilen
menkul kiymetlerin anapara ve taksit 6demeleri ile temettii dagitilmasi, Katilim Bankalarinin kendi gider ve harcamalari
gibi fon ¢ikislar1 i¢in katilma hesaplarindan ankes pay1 ayirmamasi beklenir.

Katilim Bankalarinin yiizde kag¢ ankes pay1 ayiracagi muglaktir. Ankes miktar1, Katilim Bankasinin likidite ihtiyaci veya
tercihini yansitmaktadir. Likidite riski, bankacilik faaliyetlerinin dogal bir sonucudur. Katilim Bankalar1 islem ve ihtiyat
saikiyle kasalarinda yeteri kadar nakit ile likidite ihtiyaglar1 i¢in muhabir bankalar nezdinde vadeli ve vadesiz hesaplar,
kisa vadeli menkul degerler ile TCMB nezdindeki serbest hesaplarda yeteri kadar kaynak bulundurabilir. Katilim
Bankalariin katilma hesaplarindan ankes payi tutarlar ve likidite tercihleri ile ilgili stnirlamalar olabilir. Diigiik likidite

bir sorun ise asir1 likidite de bir sorundur. Ozellikle likit kalmak pahasina, kasada veya muhabir banka hesaplarinda
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yiiksek tutarda likit varlik bulundurulmasi, diger bir deyisle katilma hesaplarinin atil tutulmasi ve bu yiizden diisiik vade

farki geliri dagitilmasi tartismaya agiktir.

3.4. Kullandirilabilir Fonlar
3.4.1. Kullandirilan Krediler
Katilma hesaplarindan kullandirilan ‘normal’ krediler, ‘donuk’ krediler, kredi kar pay1 gelir tahakkuk ve reeskontlar1 ve

menkul degerler toplamindan olugsmaktadir.

3.4.2. Kullandirilamayan Katilma Hesaplari

Katilm Bankalarinin kredi kullandirma kabiliyeti ve etkin kredi portfoyii gibi faktorler, kullandirilamayan katilma
hesaplarmin diizeyini etkilemektedir. Bununla birlikte, ‘kullandirilmayan kredi’ ve ‘kullandirilamayan kredi’ ayrimi
onemlidir. Bir kredi talebi s6z konusu oldugunda, atil katilma hesaplar1 dururken, Katilim Bankalarinin, yatirim vekaleti
hesaplari, 6zel cari hesaplar, alinan kredi veya borglar, ihra¢ edilen menkul kiymetler veya 6zkaynaklarini éncelememesi

beklenir.

3.4.3. Kullandirilan Fon Fazlasi
Katilim Bankalarinin ilgili fon havuzunda, diger kaynaklarin (6zel cari hesaplar, alinan kredi veya borglar, ihrag edilen

menkul kiymetler ve 6zkaynaklar) kredi olarak degerlendirilen kismini ifade etmektedir.

3.5. Katilma Hesab Gelirleri

Katilm Bankalarinin kredi {riinleri; murabaha, icara, musarake ve mudarabe kredilerinden olusmaktadir. Katilim
Bankalarinin kredi {irlinleri; ortakliga dayali finansman (musaraka, mudaraba vb.) ve bor¢lanmaya dayali finansman
(murabaha, icara, sukuk vb.) seklinde ikiye ayrilabilir. Ortakliga dayali finansmanda elde edilen temettii/dagitilan kar esas

iken bor¢lanmaya dayali finansmanda vade farki geliri esastir.

3.5.1. Vade Farki Gelirleri

Aralik 2022 itibariyle, Katilim Bankalar1 kredilerinin %99,3’ii (BDDK, 2022) murabaha ve icara kredisidir (murabaha
benzeri kredi). Katilim Bankalari, murabaha ve icara kredilerinde, kredi bor¢lusundan ‘vade farki’ talep eder (mal veya
hizmetin ‘spot fiyat1’ ile ‘vadeli fiyat1’ arasindaki pozitif farki), diger bir deyisle vadeyi ve vade farki oranimi belirler,
‘sozlesme serbestisi’ ¢ercevesinde kredi borglusu ile ‘genel/6zel kredi sdzlesmesi’ akdedilir. Bir Katilim Bankasinin, kredi
borglusundan talep ettigi vade farkini, diger Katilim Bankalarinin talep ettikleri vade farklari, konvansiyonel bankalarin
faiz oranlari ile faiz oranlarini etkileyen beklenen enflasyon orani, likidite primi, kredi riski primi, vade gibi parametrelere
gore belirlemektedir. Konvansiyonel bir bankanin ‘yillik efektif faiz orani” hesaplamasinin benzeri olan, ‘yillik efektif vade

fark: oran1’ formiilii su sekildedir.
Yillik Efektif Vade Farki Oran1 = (1 + %Aylk Vade Farki Oram)!? — 1 2

Katilim Bankalari, katilma hesaplarindan kullandirilan ‘normal’ kredilerin agirlikli ortalama vade farki gelirlerini TMS
39’a (KGK, 2022) uygun sekilde ‘etkin faiz yontemine’ gore reeskont ederek hesaplamakta ve ilgili giine ‘vade farki geliri’
olarak kaydetmektedir. Glinliik vade farki geliri hesaplamasi Tablo 1’de 6rneklendirilmistir. Konvansiyonel bir bankanin

‘giinliik efektif faiz oran1’ hesaplamasinin benzeri olan, giinliik vade farki oram’ formiilii su sekildedir.
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1
Giinliik Vade Farki Orani = [((1 + %Yillik Efektif Vade Farki Oram)ﬁ) - 1] 3

Tablo 1: Giinliik Vade Farki Geliri Hesaplama Ornegi

Krediler Kredi Tutart Kredi Vadesi Aylik Vade Yillik Vade Giinliik Vade Giinliik Va.dcj-

(Giin) Farki Farki Farka Fark Geliri
Tasit Kredisi 1.000.000 540 2,70% 37,67% 0,08763% 876
Ticari Kredi 10.000.000 270 2,50% 34,49% 0,08121% 8.121
Leasing 4.000.000 2.555 2,00% 26,82% 0,06513% 2.605
Konut Kredisi 2.000.000 3.650 2,60% 36,07% 0,08442% 1.688
Kredi Karti 88.000 20 3,00% 42,58% 0,09723% 86
Giinliik Vade Farki Gelirleri Toplami 12.500

Murabaha Kredileri

Katilim Bankalarmin temel kredilendirme enstriimani murabaha kredisidir (kurumsal finansman destegi ve bireysel
finansman destegi). Aralik 2022 itibariye murabaha kredileri, Katilim Bankalar1 toplam kredilerin yaklagik %91,9’unu
(BDDK, 2022) olusturmaktadir. Bu kredi kuruluslari, ‘katilim bankasindan’ ziyade ‘murabaha bankasi’ goriiniimii arz
etmektedir. Murabaha kredisinde kredi bor¢lusundan talep edilen ‘vade farki orani” mutlaktir ve 6nceden belirlenmistir.
Kredi borglusu, 6nceden belirlenmis ‘anapara ve vade farkini’ 6demeyi taahhiit etmektedir. Konvansiyonel bir bankanin

‘faizli’ kredi hesaplamasinin benzeri olan, murabaha kredisi hesaplamasi su sekildedir.

Anapara 1.000.000.-TL
Aylik Vade Farki Oran1 %2,5
Vade 12 ay

Toplam Kredi Borcu = 1.000.000. —TL + (1 + %2,5)'? = 1.344.889. —TL

Tablo 2’de murabaha kredileri ile ilgili mevzuatta gecen kavramlarin ve kar—zarar ifadelerinin karsiligi olan terimler

verilmistir.

Tablo 2: Murabaha Kredileri

Geleneksel Mevzuat Teknik Kar Zarar

Kurumsal Finansman Destegi

Murabaha . . .. Kredi Vade Farki Geliri Karsilik Giderleri
Bireysel Finansman Destegi

Icare Kredileri

6361 sayili Finansal kiralama; Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun (6361 sayili Kanun) 3.
maddesi (¢) bendinde tanimlandig1 sekliyle uygulanan bir finansal iiriindiir. Kanunun 3. maddesi (d) bendinde kiralayan
‘Katilim Bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari ile finansal kiralama sirketleri’ olarak siralanmaktadir, diger bir deyisle

Katilim Bankalarinin, ayri bir finansal kiralama sirketi kurmadan, kendi uhdelerinde finansal kiralama kredisi (icara kredisi)

84



| KUIIBF DERGI, 25(1), 2023 |
Katilim Bankalarinda Havuz Problemi

vermesine izin verilmistir. Icare kredileri, Aralik 2022 itibariyle Katilim Bankalar1 toplam kredilerinin yaklasik %8,28’ini

(BDDK, 2022) olusturmaktadir.

Finansal kiralama, enflasyonun diisiik seyrettigi, diger bir deyisle kiralama maliyetiyle finansman maliyeti arasinda farkin
yliksek olmadig: iilkelerde yaygin bir sekilde kullanilan finansman yontemidir. Finansal kiralamada asil amag, menkul veya
gayrimenkuliin kiralanmasi degil, ‘kira ddiiyormus gibi’ taksitle satin alinmasidir. Bu nedenle Katilim Bankalar1 icara
kredilerinden ‘kira’ ad1 altinda ‘vade farki’ talep etmektedir. Konvansiyonel bir finansal kiralama sirketinin ‘faizli’ finansal

kiralama taksiti hesaplamasinin benzeri olan, icara kredi taksiti hesaplamasi su sekildedir.

Anapara 1.000.000.-TL
Aylik Vade Farki Oram1  %2,5
Vade 60 ay

Aylik Kredi Taksidi = 1.000.000. —TL X (1 + %2,5)% x %2,5 = 32.353.—TL
yl redl lakKsidl = 1. . . (1_{_%2,5)60_1 = . .

Toplam Kredi Borcu = 32.353.—TL x 60 ay = 1.941.204

Tablo 3’te icara kredileri ile ilgili mevzuatta gecen kavramlarin ve kar—zarar ifadelerinin karsiligi olan terimler verilmistir.

Tablo 3: icare Kredileri

Geleneksel Mevzuat Teknik Kar Zarar

Finansal Kiralama

fcare . Leasing Vade Farki Geliri Karsilik Giderleri
Operasyonel Kiralama

3.5.2. Temettii/Dagitilan Kar Gelirleri

Musarake Kredileri

Musarake, ‘iki veya daha fazla sayidaki ortaklardan her birinin belirli bir miktarda sermaye koyarak kurduklar1 ortaklik’
(AAOIFI, 2012, s. 263) seklinde tanimlanmaktadir. 5411 sayili Kanunun 48. maddesi 2. fikrasinda ‘... ile Katilm
Bankalariin tasinir ve tasimmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kér ve zarar ortakligi yatirimlari,
taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer
yontemlerle sagladiklari finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir’ hiikmiiyle, kar ve zarar ortaklik yatirimlar
ile ortak yatirimlarin Katilim Bankalarmin kullandirabilecekleri krediler arasinda sayilmaktadir. Musarake, teknik olarak,
Katilim Bankalar1 diginda da kullanilmaktadir. Tiim sermaye sirketleri, is ortakliklar1 ve hatta hisse senedi yatirimlari bir
tiir musarakedir. Katilim Bankalarinin kredi {irlinleri analiz edildiginde, musarake kredilerinin simirli tutarda oldugu
goriilmektedir. Aralik 2022 itibariyle musarake (ortaklik finansmani) kredilerinin Katilim Bankalar1 toplam kredileri
icindeki pay1 yaklasik %0,7’1 (BDDK, 2022) civarindadir. Tablo 4’te musarake kredileri ile ilgili mevzuatta gecen

kavramlarin ve kdr—zarar ifadelerinin karsilig1 olan terimler verilmistir.
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Tablo 4: Musaraka Kredileri

Geleneksel Mevzuat Teknik Kar Zarar
M « Kar ve Zarar Ortakligi Yatirimlari Proje Finansmani Proje Kari Karsilik Giderleri
usarake .
¥ Ortak Yatirimlar Ortaklik/Istirak Temettii Tasfiye Zarar

Mudarabe Kredileri

Mudarabe, ‘taraflardan birinin koydugu sermayeyi diger tarafin emegi ile isletmesi sonucunda elde edilen kar1 paylasmak
iizere kurduklari ortakliktir’ (AAOIFI, 2012, s. 297) seklinde tanimlanmaktadir. Mudarabe kredilerinde, Katilim Bankalar1
katilma hesaplar1 veya diger kaynaklarini sermaye olarak koymasina karsin, diger tarafin emek, bilgi, tecriibe gibi maddi
olmayan bir deger koymasiyla olusan proje finansman1 ve ortaklik seklinde tarif edilebilir. Tablo 5’te mudarabe kredileri

ile ilgili mevzuatta gecen kavramlarin ve kar—zarar ifadelerinin karsiligi olan terimler verilmistir.

Tablo 5: Mudaraba Kredileri

Geleneksel Mevzuat Teknik Kar Zarar
Mudaraba Kar ve Zarar Ortakligi Yatirimlari Proje Finansmani Proje Kari Karsilik Giderleri
Ortak Yatirimlar Ortaklik/Istirak Temettii Tasfiye Zarari

3.5.3. Terkin Edilen Kredilerden Yapilan Tahsilatlar

Terkin edilen kredilerden yapilan tahsilatlar, katilma hesab1 kaynakli kullandirilan kredilerden terkin edilenlere iliskin
yapilan tahsilatlardan katilma hesaplar1 payina diisen tutardir. Ancak, bir kredi bor¢lusunun yeniden 6deme imkanina
kavusmasi ya da teminatlardan tamamen ya da kismen tahsilat yapilmasi halinde 6nceki donemlerde katilma hesaplarindan
‘zarar’ olarak diisiilen (terkin edilen) kredilerin, sonraki dénemlerdeki ‘yeni’ katilma hesaplarina ‘kar’ olarak dagitilmasi

tartismaya agiktir.

3.5.4. Katilma Hesaplar1 Karsilik iptalleri
Yonetmelik (2) esas ve usullerine gére Katilim Bankalar tarafindan hesaplanan (beklenen kredi zarar1) karsiliklarin iptal
edilen tutarlarindan katilma hesaplarina iligkin olan kismidir. Benzer sekilde, 6nceki donemlerde katilma hesaplarina ‘zarar’

olarak yansitilan karsiliklarin, sonraki dénemlerde ‘yeni’ katilma hesaplaria ‘kar’ olarak dagitilmasi tartigmaya agiktir.

3.5.5. Dagitilacak Net Gelirden Ayrilan Karsihk iptalleri

Yonetmelik (2) esas ve usullerine gore ayrilan karsiliklarin iptal edilen tutaridir.

3.6. Katilma Hesab1 Giderleri

3.6.1. Katilma Hesab1 Kaynakh Kullandirilan Menkul Degerlere iliskin Giderler

Katilma hesaplarindan satin alinan menkul degerlere iligkin giderlerin ve deger diisiikliiklerinin katilma hesaplar1 payina
diisen tutardir. Katilma hesaplarinin, daha yiiksek ‘vade farki geliri’ saglayacak kredi olarak degerlendirmek imkan1 varken,
Katilim Bankasiin kendi likidite ihtiyaci veya tercihi nedeniyle, diisiik getirili ‘likit> menkul kiymet yatirimlarinda

degerlendirilmesi tartismaya agiktir.
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3.6.2. Katilma Hesaplar1 Karsihk Giderleri
Y onetmelik (2) hitkiimlerine gore giderlestirilen karsiliklari ifade eder. Katilim Bankalari, katilma hesaplarina ‘aylik’ olarak
hesapladiklar ‘karsilik giderlerini’ (beklenen kredi zararlarini) yansitmaktadir. Karsilik giderleriyle ilgili su hususlar goz

oniinde bulundurulmalidir.

e Sadece katilma hesaplarindan kullandirilan nakdi krediler igin giderlestirilen karsiliklarin katilma hesaplarina
dagitilmas1 beklenir.

o Yatirim vekaleti hesaplari, 6zel cari hesaplar, alinan krediler, borglar, ihrag edilen menkul kiymetler ve 6zkaynaklardan
kullandirilan nakdi krediler i¢in giderlestirilen karsiliklarin katilma hesaplarina dagitilmamasi beklenir.

o Bir kredi borglusunun 6deme giigliigiine diismesi halinde tahakkuk ilkesi ¢er¢evesinde, hentiiz tahsil edilmedigi halde
onceki donem katilma hesaplarina dagitilan vade farki gelirlerinin, mevcut katilma hesabi sahiplerinden tahsil
edilmemesi beklenir. Onceki donemlerde, Katilim Bankalarinin ‘kar’ olarak kendilerine gelir kaydettikleri ve katilma
hesaplarina ‘kar’ olarak dagitilan ve kredi borglusundan tahsil edilemeyen ‘vade farki gelirlerinin’, sonraki dénemlerde
‘yeni’ katilma hesabi sahiplerinden ‘zarar’ olarak tahsil edilmesi tartismaya agiktir.

o Gayrinakdi krediler igin giderlestirilen karsiliklarin katilma hesaplarina dagitilmamasi beklenir.

3.6.3. Katilma Hesaplar1 TMSF Prim Giderleri

Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlar ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair
Yonetmeligin 4. maddesi 1. fikras1 (b) bendinde zikredilen ‘Katilma hesaplar1 birim hesap degerlerinin ve 6zel cari
hesaplarin her bir kisi i¢cin 400 bin Tirk Lirasina kadar olan kismu sigorta kapsamindadir’ hiikkmiine gore Katilim
Bankalarinin ‘sadece yurt i¢i subelerinde agilmis 6zel cari hesaplar ile katilma hesaplari (katilim fonu) toplaminin 400.000.—
TL’ye kadar olan kismi” TMSF giivencesi altindadir. TMSF giivencesi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bir Katilim Bankasinin tasfiyesine karari almasi halinde devreye girmektedir. Katilim Bankalarinin,
kredilendirme faaliyetleri kapsaminda, kredi bor¢lusunun 6deme giigliigiine diismesi ve katilma hesaplaria karsilik
giderleri (zarar) yansitilmasi nedeniyle katilma hesabi1 bakiyelerinin eksilmesi ve hatta sifir olmast TMSF giivencesine dahil
degildir. Kisaca, yurt i¢i subelerde katilma hesabi1 acan (gercek/tiizel) kisiler, sadece tasfiye kararinin alindig1 giinden sonra

gelen ilk nominal vade sonunda gegerli ‘birim hesap degeri’ lizerinden hak talep edebilir.

TMSF giivencesi kapsaminda yapilacak ddemeler, Katilim Bankasinin faaliyet izninin kaldirilmasi halinde TL olarak
yapilmaktadir. TMSF giivencesi kapsaminda ddenecek tutar belirlenirken doviz cinsinden hesaplarin TL karsiliklari,
Katilim Bankasimin faaliyet izninin kaldirildig tarihteki TCMB déviz alis kurlar1 ve altin cinsinden hesaplarin Istanbul

Altin Borsasi seans kapanis fiyat1 esas alinarak belirlenmektedir.

TMSF giivencesi sadece tutar bazindadir, giivencede zaman boyutu belirsizdir ve tasfiye siireci tiger aylik uzatmalarla
yillarca siirebilir. Higbir getiri beklentisi olmadan Katilim Bankasina yatirilan ve TL’ye ¢evrilen bir &zel cari hesaplarmin
tasfiye siirecinde getirisiz kalmasi 6nemli bir meseledir. Benzer sekilde, TL’ye ¢evrilen katilma hesaplarinin tasfiye

siirecinde ne sekilde nemalandirilacagi muglaktir.

TMSEF, bu giivence karsiliginda Katilim Bankalarindan sigorta primi talep etmektedir. flgili Yonetmelige gore TMSF’ nin

yaptig1 analizler ¢er¢evesinde Katilim Bankalari, A, B, C veya D prim kategorilerine ayrilmaktadir. Bir Katilim Bankas1 A

87



Turgay GECER

prim kategorisinde ise %0,15, B prim kategorisinde ise %0,17, C prim kategorisinde ise %0,19 ve D prim kategorisinde ise

%0,23 oraninda sigorta primi ddemektedir. Sigorta primleri, Katilim Bankalarinin Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik sonu

itibariyle diizenledikleri 3 aylik mali tablolar1 esas alinarak hesaplanmakta ve TMSF prim gideri olarak katilma hesaplarina

dagitilmaktadir. TMSF prim giderleriyle ilgili su hususlar géz 6niinde bulundurulmalidir.

Getirisi tamamen Katilim Bankalarina aktarilan 6zel cari hesaplart TMSF prim giderlerini katilma hesaplarina
yansitilmamasi Ve bu prim giderlerinin Katilim Bankas tarafindan karsilanmasi beklenir. Ornegin, bir katilma hesabi
sahibinin 200.000.—-TL 6zel cari hesab1 ve 200.000.—TL katilma hesabi var ise; 200.000.—TL &zel cari hesap tlizerinden
hesaplanan TMSF priminin Katilim Bankasi tarafindan karsilanmasi ve katilma hesab1 {izerinden hesaplanan TMSF
priminin katilma hesabina yansitilmasi beklenir. Ancak, ilgili katilma hesabi sahibinin 400.000.—TL &zel cari hesab1 ve
400.000.—TL katilma hesab1 var ise TMSF priminin hangi hesaba yansitilacagi muglaktir.

Benzer sekilde, Katilim Bankalarinda ‘yurt dis1 subelerinde kisiler’ adina agilmig katilma hesaplart TMSF giivencesi
kapsaminda degildir. Sigortaya tabi olmayan katilma hesaplarina TMSF primi yansitilmamasi beklenir.

Katilim Bankalarinda yurt igi subelerinde kisiler adina agilmis olan katilma hesap tutarlar1 farkli olabilir. Katilim
Bankalarmin fon havuzunu olusturan katilma hesaplar1 genel toplami iizerinden TMSF prim gideri hesaplamamasi ve
farkli tutardaki katilma hesaplari icin ‘esit’ gider tahakkuk ettirmemesi beklenir. Ornegin, bir Katilim Bankasinin yurt
i¢i subelerinde 100.000.—TL, 200.000.—TL ve 400.000.—TL tutarinda katilma hesabi agan 3 katilma hesabi sahibi oldugu
varsayilsin. Katilim Bankasi, eger A prim kategorisinde ise; (100.000.—TL + 200.000.-TL + 400.000.-TL) 700.000.—
TL ve %0,15 sigorta prim orani {izerinden toplam 1.050.—TL sigorta primi hesaplanmakta ve her bir katilma hesabi
sahibine esit (350.—TL) TMSF prim gideri dagitmaktadir. Ancak, TMSF sigorta giderleri esit degil, ‘adil’ dagitilmas1
esas1 kabul edilmesi, diger bir deyisle TMSF prim gideri Katilim Bankalarinin yurt i¢i subelerinde katilma hesab1 agan
her bir kisi 6zelinde ayr1 ayr1 hesaplanmasi ve ilgili kisinin katilma hesabina giderin dagitilmas beklenir. Ornegin, 1.
katilma hesabina 150.—TL (100.000.-TL x %0,15), 2. katilma hesabina 300.—TL (200.000.-TL x %0,15) ve 3. katilma
hesabina 600.—TL (400.000.—TL x %0,15) TMSF prim gideri yansitilmasi beklenir.

TMSF primlerinin donemsel hesaplanmasi nedeniyle, primlerin dénem i¢i hesaplanmasi ve katilma hesaplarina
yansitilmasi beklenir.

Katilma hesabi sahipleri, TMSF tarafindan yapilan analiz sonucunda hangi Katilim Bankasinin hangi prim kategorisinde
(A, B, C ya da D) oldugunu bilmeden TMSF prim giderine katlanmaktadir. Ornegin, yurt i¢i subelerinde katilma hesabi
acan kisiler, bir Katilim Bankas1 A prim kategorisinde ise %0,15 veya D prim kategorisinde ise %0,23 TMSF prim gideri
O6demek durumunda kalmaktadir. Katilma hesabi sahipleri bilgileri ve tercihleri disinda %0,08 fazladan sigorta primi

O0demektedir.

3.6.4. Katilma Hesaplar Ihtiyati Karsihk Giderleri

Yasal olarak ayrilmasi gereken karsilik giderinin 6tesinde, ayrilmasina miisaade edilen ihtiyati karsilik giderlerdir.
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3.7. Net Gelir/Gider

3.7.1. Dagitilacak Net Gelir/Gider

Katilma hesabi gelirleri ile giderleri arasinda olusan pozitif fark (net gelir) ya da negatif farktir (net gider).

3.7.2. Sermayeden Transferler

Yonetmeligin (1) 6. maddesi 9. ve 10. fikra hiikiimleri ¢cergevesinde dagitilacak net gelir/gider tutarini dengelemek amaciyla
Katilim Bankalarinin kendi lehine tahakkuk eden gelirden veya dogrudan Katilim Bankasinin 6zkaynaklarindan yapilan
transfer tutaridir. Hangi fon havuzuna ne kadar kaynak transfer edilecegini Katilim Bankasi tek tarafli olarak

belirlemektedir.

3.7.3. Katilma Hesaplarina Dagitilacak Net Gelirden Ayrilan Tutarlar
Yonetmeligin (1) 6. maddesi 8. fikras1 hitkmii ¢ercevesinde ayrilan rezerv tutaridir.
3.7.4. Dagitilan Net Gelir/Gider

Birim degeri bazinda katilma hesaplarina dagitilan net gelir ya da gider tutaridir.
4. KATILMA HESAPLARINA DAGITILMASI BEKLENEN DiGER GELIRLER

Katilim Bankalari, katilma hesaplarindan kullandirilan krediler {izerinden sadece vade farki degil, iicret ve komisyon adi
altinda cesitli gelirler elde edebilir. ilkesel olarak, katilma hesaplar1 sayesinde elde edilen gelirlerin katilma hesaplarina

dagitilmas1 beklenir.

4.1. Katilma Hesaplarindan Kullandirilan Kredilerden Ahinan Ucret ve Komisyonlar

Katilim Bankalar1 katilma hesaplarindan kullandirilan kredilerden, kredi tahsis ve kredi kullandirim {icreti, ekspertiz,
teminat tesis, degisiklik ve iptal {icreti, yapilandirma, temdit/6deme plani ve oran degisikligi iicreti, taahhiit/taahhiide
uymama ticreti, kredi erken 6deme ticreti, akreditif acilis ticreti, aval/kabul {icreti, ihracat ihbar {icreti, teyit {icreti, tahsil
ticreti, ithalat 6deme ticreti, tedarik¢i finansmani ve dogrudan borglandirma sistemi ticreti gibi ¢ok gesitli gelir ve komisyon

talep etmektedir. Katilma hesaplar1 sayesinde elde edilen ticret ve komisyonlarin katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

4.2. Katilma Hesaplar1 Kaynakh Tiirev Uriin Gelirleri

Katilim Bankalari, likidite veya getiri Saikiyle tiirev islem yapabilmekte, dzellikle swap iiriinii kullanilmaktadir. Basitge,
doviz swap Uriinleri, spot ve vadeli olarak ulusal ve yabanci para birimlerinin degistirilmesine dayanmaktadir. Katilim
Bankalari, 6zellikle atil (kullanilmayan ya da kullanilamayan) katilma hesaplarini, para piyasalarinda degerlendirmekte ve
gelir elde edebilmektedir. Ornegin, bir Katilim Bankasi ddviz katilma hesabindaki atil fonlari, swap islemi ile %20
maliyetten TL’ye c¢evrilmektedir. Elde edilen TL’yi de kredi olarak degerlendirmekte ve %40 vade farki orani {izerinden
getiri elde etmektedir. %40 ile %20 arasindaki %20 farki Katilim Bankas1 kendisine gelir kaydetmektedir. Ilkesel olarak,
katilma hesaplar1 kaynakli tiirev iiriin gelirlerinin katilma hesaplarina dagitilmas1 beklenir. Yam sira katilma hesaplarina

dagitilan %20 swap maliyetinin hesaplamasi, konvansiyonel bir bankanin swap hesaplamasina benzemektedir.
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4.3. Mahrum Kalinan Vade Farki Geliri

Katilma hesaplarindan kullandirilan kredilerin zamaninda tamamen ya da kismen geri 6denmemesi halinde Katilim
Bankalar1 kredi bor¢lusundan gecikme bedeli olarak ‘mahrum kalinan kér payr’ (mahrum kalinan vade farki) talep edebilir.
Katilma hesaplarindan kullandirilan krediler icin tahakkuk eden gecikme cezalari veya mahrum kalinan vade farki

gelirlerinin katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

4.4. Zorunlu Karsihiklardan Alinan Gelirler
Katilim Bankalar1 ilgili mevzuat ger¢evesinde TCMB nezdinde bloke ettigi zorunlu kargilik tutarlar1 tizerinden, TCMB
tarafindan belirlenen oran ve sartlarda gelir elde edebilir. Katilma hesaplar i¢in ayrilan zorunlu karsiliklardan elde edilen

gelirlerin katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

4.5. Kambiyo Geliri

Katilim Bankalari, kullandirdiklar1 déviz kredileri (USD veya EUR) i¢in doviz alig kuru iizerinde TL bazinda 6deme ve
doviz satis kuru tizerinde TL bazinda tahsilat yapabilir. Bu uygulamada déviz alis—satis farklar kredi tutarinin 6nemli bir
yuizdesi olabilir. Bu noktada, Katilim Bankalarinin katilma hesaplar1 sayesinde elde ettikleri kambiyo gelirlerini (d6viz alig—

satis farklarini) katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

4.6. Nominal Vadesinden Once Kapatilan Katilma Hesaplarina Tahakkuk Eden Net Gelir
Bir katilma hesabinin nominal vadesinden 6nce tamamen kapatilmasi ya da belirli bir miktar para ¢ekilmesi halinde

tahakkuk eden net gelirin ilgili katilma hesabina ya da diger katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

4.7. Bankalarda Degerlendirilen Katilma Hesaplar1 Uzerinden Ahnan Gelirler
Katilma hesaplari kaynakli; yurt i¢i bankalar ve yurt dis1 bankalar nezdinde bulunan vadeli veya vadesiz mevduat ve katilma

hesaplar1 ile TCMB nezdinde agilan serbest hesaplardan elde edilen getirilerin katilma hesaplarina dagitilmasi beklenir.

5. KATILMA HESAPLARINA DAGITILMAMASI BEKLENEN DiGER GIiDER VE RiSKLER

5.1. Gayrinakdi Kredilerin Karsihik Giderleri
Gayrinakdi krediler, teminat mektuplar1 veya bir kisim akreditifler gibi Katilim Bankalarindan nakit ¢ikis1 gerektirmeyen

kredilerdir. Gayrinakdi kredilerle ilgili su hususlar géz 6niinde bulundurulmalidir.

e Donuk gayrinakdi kredilerin, 6zellikle tazmin olunan teminat mektuplarinin, murabaha kredisi kullandirilmak suretiyle
nakdi kredilere doniistiiriilmemesi ve katilma hesaplarina yansitilmamasi beklenir.

o Gayrinakdi krediler i¢in ayrilmasi gereken karsilik giderlerinin (zararlarin) katilma hesaplarina yansitilmamasi beklenir.

e Hem gayrinakdi kredi hem de nakdi kredi kullanan kredi borglusunun 6deme giigliigiine diigsmesi halinde kredi bor¢lusu
tarafindan yapilan kismi 6demelerin dncelikle nakdi krediler ya da gayrinakdi krediler i¢in mi kullanilacag belirsizdir.
Ornegin, 10 milyon TL nakdi kredi ve 10 milyon TL gayrinakdi kredi kullanan kredi borglusunun 6deme giicliigiine
diismesi halinde kredi bor¢lusundan tahsil edilen 10 milyon TL’nin katilma hesaplarindan kullandirilan nakdi kredinin
kapatilmasi ya da gayrinakdi kredinin kapatilmasi i¢in mi kullanilacagi netlestirilmelidir.

e Katilim Bankasinin hem katilma hesaplarindan kullandirilan nakdi kredisi hem de gayrinakdi kredisi olan kredi

bor¢lusundan, nakdi krediler icin diisiik ve gayrinakdi krediler i¢in yiiksek komisyon talep etmesi miimkiindiir.

90



| KUIIBF DERGI, 25(1), 2023 |
Katilim Bankalarinda Havuz Problemi

o Akreditif gibi dis ticaret islemlerinde belirli asamaya kadar gayrinakdi kredi ve belirli agamadan sonra nakdi kredi s6z
konusu olabilir. Bu tiir kredi islemlerinden elde edilecek iicret ve komisyonlarin nasil paylasilacagi, kredi borglusunun
o0deme giicliigiine diismesi halinde karsilik giderlerinin Katilim Bankasi tarafindan mi karsilanacagi, yoksa katilma
hesaplarina nmu dagitilacagi muglaktir. Ilkesel olarak ve bankacilik isleminin dogasi geregi katilma hesaplarindan
kullandirilacak nakdi krediye doniisecek gayrinakdi kredilerden elde edilecek gelirlerin katilma hesaplarina dagitilmasi

beklenir.

Tablo 6: Gayrinakdi Krediler ve Dagilimi (Aralik 2022)

Gayrinakdi Krediler Tutar (milyar TL) Sonug¢
Teminat Mektuplari 1837.2-TL et gelir (kar), Katilim Bankasi hesabina gelir kaydedilmektedir.
Akreditifler 22.9-TL Net gider (zarar), Katilim Bankas1 hesabindan karsilanmalidir.

Kaynak: BDDK

5.2. Piyasa Riski

TL katilma hesaplarindan doviz kredi ya da doviz katilma hesaplarindan TL kredi kullandirilmasi halinde maruz kalinan
doviz riskinin katilma hesaplarina yansitilmamasi beklenir. Dovizde kisa ya da uzun pozisyon almak Katilim Bankasinin
kendi tercihidir. Katilim Bankasinin, TL katilma hesaplarin1 dovize gevirerek kredi olarak kullandirmasi veya déviz katilma
hesaplarinin TL’ye ¢evirerek kredi olarak kullandirmasi halinde (6rnegin) doviz kurunun 1 ayda %20 artmasi ya da %20
azalmas1 halinde bu artis ya da azalisin katilma hesaplarina nasil dagitilacagi, kur farki gelirini (kambiyo karini) kimin
alacag1 ya da kur farki giderini (kambiyo zararini) kimin iistlenecegi, katilma hesaplarina nasil ve hangi oranda yansitilacagi
muglaktir. Yani sira bir Katilim Bankasinin TL katilma hesaplarinin dévize ¢evirmesi ve doviz kredi igin yillik %10 vade
farki talep etmesi halinde bu vade farkin1 TL katilma hesaplarina nasil dagitilacagi da muglaktir. Benzer sekilde doviz
katilma hesaplarinin TL’ye ¢evrilmesi ve TL kredi igin %40 vade farki talep edilmesi halinde bu vade farkinin doviz katilma

hesaplarina nasil dagitilacagi da belirsizdir.

5.3. Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmeligin 3. maddesi
(ddd) bendinde, ‘yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan ve yasal
riski de kapsayan zarar etme olasilif1’ seklinde tanimlanmaktadir. Katilim Bankalarinin; ig siireglerini yeterli sekilde tesis
etmesi, giivenli bilgi islem altyapisina sahip olmasi, yetkin ve diiriist personel istihdam etmesi, diger bir deyisle operasyonel
riskini etkin sekilde yonetmesi ve her haliikarda maruz kalinan operasyonel riski tistlenmesi beklenir. Bununla birlikte,
operasyonel riskin, kredi riskine doniistiiriilerek katilma hesaplarina dagitilmamasi beklenir. Ornegin, kredi tahsis kararinda
yer alan teminatlarin alinmamasi veya eksik alinmasi halinde donuk hale doniisen kredilerin katilma hesaplarina mi
yansitilacagi, yoksa Katilim Bankasi tarafindan mu iistlenilecegi muglaktir. Benzer sekilde, {ist yonetimin ve ¢aligsanlarinin

suiistimali, kusuru ya da hatasi gibi nedenlerle donuk hale gelen kredilerin de katilma hesaplarina yansitilmamasi beklenir.
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6. DIGER KAYNAKLARDAN KULLANDIRILAN NAKDi KREDILERIN DURUMU

6.1. Ozel Cari Hesaplar

5411 sayili Kanunun 3. maddesinde 6zel cari hesaplar; ‘... ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen
fonlarin olusturdugu hesaplar’ seklinde ifade edilmektedir. Katilim Bankalar1 6zel cari hesaplarimi kredi olarak
degerlendirebilir. Aralik 2022 itibariyle 6zel cari hesaplar toplanm 373 milyar TL (BDDK, 2022) diizeyindedir. Ozel cari
hesaplarini kredi olarak kullandirilmasi halinde elde edilen ‘vade farki gelirinin’ tamami Katilim Bankasi hesabina gelir
kaydedilmektedir.

6.2. Ahnan Krediler, Bor¢lar, ihra¢ Edilen Menkul Degerler ve Sermaye Hesaplamasina Dahil Edilecek Bor¢lanma
Araclari

Alinan krediler, borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler bagliginda ele alinan finansal ¢6ziimler, genellikle murabaha,

sukuk, sendikasyon kredileri ve sermaye benzeri borg islemlerden olugmaktadir.

Katilim Bankalar1 son dénemlerde artan oranlarda sermaye ve para piyasalarindan kaynak temin etmektedir. Aralik 2022
itibariyle katihm fonlar1 dis1 kaynaklar 104,5 milyar TL (BDDK, 2022) diizeyinde ger¢eklesmistir. Katilma hesaplari
disinda kaynak temininde 3 saik 6ne ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi, sermaye yeterlilik oranimi yiiksek hesaplama
amacidir. Mevcut 6denmis sermaye, yedek akgeler ve net kar tutarlar1 sermaye yeterliligi standart orani diizeyine (%12)
ulasmasi icin yetersiz olabilir. Bu nedenle Katilim Bankalar1, Bankalarmin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik ¢cergevesinde
sermaye hesaplamasina dahil edilecek bor¢lanma araglar1 (sermaye benzeri kredi) temin etmektedir. Aralik 2022 itibariyle
sermaye hesaplamasina dahil edilecek borglanma araglar1 toplami 29,2 milyar TL (BDDK, 2022) diizeyindedir. Ikincisi,
Katilim Bankalarinin kaynak ¢esitliligi saglamak ve likiditelerini yonetmek amaciyla kredi temin ettikleri ve menkul kiymet
ihrag ettikleri diisiiniilmektedir. Uciincii saik ise Katilim Bankalarinin kendilerinden beklenen biiyiime hedeflerini

karsilamak i¢in katilim fonlar1 (mevduat) artiginin yetersiz kalmasi ve katilim fonlar1 dis1 kaynaklara ihtiya¢ duymasidir.

6.3. Ozkaynaklar
Katilim Bankalarinin, énemli fon kaynaklarindan birisi de 6zkaynaklaridir. Katilim Bankas1 6zkaynaklar1 agirlikli olarak,
O0denmis sermaye, yedek akceler ve net donem karindan olusmaktadir. Aralik 2022 itibariyle Katilim Bankalarinin toplam

Ozkaynaklar 84,3 milyar TL (BDDK, 2022) diizeyindedir.

6.4. Diger Kaynaklardan Kullandirilan Krediler
Ozel cari hesaplar, alinan krediler, borglar, ihrag edilen menkul kiymetler ve 6zkaynaklardan kullandirilan kredilerle ilgili

su hususlar g6z 6niinde bulundurulmalidir.

o Diger kaynaklardan kullandirilan kredilerde, kredi bor¢lusunun 6deme giigliigiine diismesi halinde bu kredilerin katilma
hesaplarindan kullandirilan krediye doniistiriillmemesi ve giderlestirilen karsiliklarimin - katilma hesaplarina
yansitilmamasi beklenir.

e Bir kismu katilma hesaplarindan ve kalani diger kaynaklardan kullandirilan kredilerde, 6deme giicliigiine diisen kredi
borglusundan yapilan kismi tahsilatlarin Oncelikle katilma hesaplarina mu yoksa Katilim Bankasi hesabina mi
kaydedilecegi netlestirilmelidir. Ornegin, 10 milyon TL katilma hesab1 ve 10 milyon TL diger kaynaklardan kredi

kullandirilan kredi borglusunun 6deme gii¢liigiine diismesi halinde kredi borglusundan tahsil edilen 10 milyon TL’nin
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oncelikle katilma hesaplarindan kullandirilan kredinin kapatilmas: ya da diger kaynaklardan kullandirilan kredilerin
kapatilmasi i¢in mi kullanilacagi muglaktir.

Hem katilma hesaplarinda hem de diger kaynaklarda atil fon bulunmasi halinde Katilim Bankasinin atil fon kaynaklari
arasinda nasil tercih yapacagi belirsizdir. Ornegin, 10 milyon TL atil katilma hesabi ve 10 milyon TL atil diger kaynaklar
olmast halinde 10 milyon TL’lik kredi talebinin hangi kaynaktan oncelikle karsilanacagi netlestirilmelidir. Atil
kaynaklar arasinda, katilma hesaplarinin dncelenmesi beklenir.

Kredibilitesi yiliksek veya diisiik iki kredi talebinden hangisinin katilma hesaplarindan ve hangisinin diger kaynaklardan
karsilanacagr muglaktir. Kredibilitesi daha yiiksek isletmelerin nakit kredi taleplerinin katilma hesaplarindan
karsilanmasi beklenir.

Vade farki geliri yiiksek veya diigiik iki kredi talebinden hangisinin katilma hesaplarindan ve hangisinin diger
kaynaklardan karsilanacag belirsizdir. Ornegin, %40 vade fark: talep edilen kredi ile %30 vade farki talep edilen
kredinin katilma hesaplarindan m1 yoksa diger kaynaklardan mi kullandirilacagi muglaktir. Getirisi daha yiiksek
kredilerin katilma hesaplarindan karsilanmas1 beklenir.

Teminat yapis1 giiglii veya diisiik iki kredi talebinden hangisinin katilma hesaplarindan ve hangisinin diger kaynaklardan

karsilanacagi muglaktir. Teminati daha yiiksek kredilerin katilma hesaplarindan karsilanmasi beklenir.

Katilim Bankalarinin, katilma hesabi sahiplerinin haklarini gozetecek sekilde hareket etmesi beklenir. Aralik 2022 itibariyle

Katilim Bankalarinin nakdi kredi olarak kullandirabilecekleri kaynaklari su sekildedir.

Tablo 7: Nakdi Kredi Kaynaklar1 ve Dagilimi (Aralik 2022)

Tutar

. . o
Nakdi Kredi Kaynaklari (milyar TL) Yo Sonug

Ozel Cari Hesaplar 373,0-TL

Borglanma 104,4-TL 0652 Net gelir (kar), Katilim Bankasi hesabina gelir kaydedilmektedir.
Ozkaynaklar 843 TL Net gider (zarar), Katilim Bankas1 hesabina gider kaydedilmektedir.
Ara Toplam 561,7-TL

Katilma Hesaplarr 5181 TL @ %48 Net gelir (kar), paylasim oraninda katilma hesaplarina yansitilmaktadir.

Net gider (zarar), %100 oraninda katilma hesaplarina yansitilmalhidir.

Kaynak: BDDK

SONUC

Ozel Finans Kurumlarmin (Katilim Bankalarinin) kurulmasina dair siire¢ 1983 yilinda baslamis ve ilk Ozel Finans Kurumu

1985 yilinda faaliyete baglamistir. Siireg icerisinde Ozel Finans Kurumlar1 konvansiyonel bankaciliga yakinlasmis, 2005

yilinda kabul edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlari Katilim Bankalarina dniismiistiir.

Katilim Bankalari, éncesinde Ozel Finans Kurumlari, ‘faizsiz finansin’ esasim olusturan musarake ve mudarabe gibi
‘ortakliga dayali finansman’ ¢6ziimleri yerine murabaha (kurumsal/bireysel finansman) ve icara (finansal kiralama) gibi

‘borca dayali finansman’ iirlinlerini tercih etmislerdir. Bu tercih sonucunda, Katilim Bankalar1 toplam kredilerinin %99,31
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murabaha ve icara kredilerinden olusmustur. Bu nedenle kredi kuruluslari, ‘Katilim Bankasindan’ ziyade ‘Murabaha

Bankasi1’ goriiniimii arz etmektedir.

Faizsiz finansin ‘borca dayali finansman’ uygulamalarinda ‘muameleyi’ esas alan ‘sekilci’ bir yaklasim s6z konusudur. Bu
yaklagimda, ticaret yapmaktan ziyade ‘ticaret yapiyormus gibi’ muamele (islem) yapilmasi makul goriilmektedir. Esasen
Katilim Bankalari, ticari isletmeler degil, ticaretin finansmanini saglayan kredi kuruluslaridir. Bir kredi kurulusu olarak
Katilim Bankalarimin ‘faizsiz’ kredi hesaplamalar1 ile konvansiyonel bankalarin ‘faizli’ kredi hesaplamalari oldukca
benzemektedir. Ozel Finans Kurumlariyla baslayan ve Katilim Bankalar1 ile devam eden bu siiregte, kredilerin ‘hesaplama’
yontemleri siirekli g6z ardi edilmistir. Bu mesele ele alindiginda “faizin’ muamele m1 yoksa hesaplama m1 oldugu sorusu

ortaya gikacaktir.

Katilim Bankalari, nakdi kredilerden elde ettikleri ‘vade farki gelirini’ (mal veya hizmetin ‘spot fiyati’ ile ‘vadeli fiyat1®
arasindaki pozitif farki) ‘kar’ adi altinda, bu nakdi krediler i¢in hesaplanan ‘karsiliklar1’ ise ‘zarar’ adi altinda katilma
hesaplarina yansitmaktadir Ancak, Katilim Bankalarinin katilma hesaplarina dagitmasi gereken bagkaca gelirler ile

dagitmamasi gereken giderler s6z konusudur.

Ilkesel olarak, katilma hesaplar1 sayesinde elde edilen tiim gelirlerin katilma hesaplari ile adil bir sekilde paylasilmasi,
katilma hesaplari ile ilgili olmayan hicbir giderin yansitilmamasi, suiistimal, hata ve kusur nedeniyle olusan kredi zararlarin
tamamindan Katilim Bankasinin sorumlu olmasi, ihtimalen olusan kredi zararlarin da adil bir sekilde paylasiimasi beklenir.
Enflasyon karsisinda makul bir getiri beklentisi ile ‘mevduatlarini’ katilma hesabi ald1 altinda bu kredi kuruluglarina yatiran

‘mudilerin’ hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in yeni diizenlemeler yapilmalidir.

ETIK BEYAN VE ACIKLAMALAR

Etik Kurul Onay Bilgileri Beyan:

Caligma, etik kurul izni gerektirmeyen bir ¢alismadir.
Yazar Katki Orani Beyani

Yazarin katkist %100’ diir.

Cikar Catismasi Beyanti

Caligmada potansiyel bir ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.
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